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INTRODUCCION

El presente Manual de Operaciones recopila la descripcion de los procesos operativos que se
llevan a cabo en CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, CEDEVAL S.A. de C.V., también denominada en el presente documento como
CEDEVAL, la definicién de términos operativos y los requisitos para el desarrollo de esos
procesos, ademas de servir como un medio de consulta que permita guiar y orientar a nuestros
Participantes en las operaciones de depdsito, custodia y administracion de valores y
documentos.

Contiene los requisitos que deben de cumplir los Participantes, la forma en que deben de solicitar
los servicios brindados por CEDEVAL y una breve descripcién de estos, tales como: el registro
electronico de emisiones, el registro electrénico de cuentas de valores y de documentos, la
custodia y transferencia de valores o el de compensacion y liquidacion de las operaciones que
se realicen con dichos valores, entre otros.

Como marco de referencia, a este Manual de Operaciones se aplicara en armonia y subordinacion
con lo establecido en la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta, el Reglamento
General Interno de CEDEVAL y las demds leyes y normas técnicas que tengan relaciéon con el
mismo.

La aprobacion de este Manual de Operaciones corresponde a la Junta Directiva de CEDEVAL,
para ser posteriormente autorizado por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador.

OBJETO

El objeto de este Manual de Operaciones es establecer los requisitos y manera en que se llevan
a cabo las diferentes operaciones o servicios que presta CEDEVAL, conforme su Reglamento
General Interno.

Para efectos del presente Manual, se aplicara el articulo 6 “definicion de términos” establecido
en el Reglamento General Interno de CEDEVAL.

CAPITULOI
SERVICIOS Y PARTICIPANTES

A. Operaciones de CEDEVAL

Las operaciones realizadas por CEDEVAL estén orientadas a ofrecer a sus Participantes un

conjunto de servicios esenciales relacionados al deposito, custodia, y administracion de valores

y documentos, y compensacion y liquidaciéon de valores. Dichos servicios son ofrecidos a los

participantes del mercado de valores, ya sea de forma directa o indirecta, entre los que se

encuentran: casas de corredores de bolsa, bancos, administradoras de fondos de pensiones,

\ storas de fondos de inversion, sociedades titularizadoras, bolsas de valores y en general a los
,.“;;.-, : : en isores e inversionistas existentes en el mercado de valores.
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Los servicios que presta CEDEVAL, son los siguientes:
1. Registro Electrénico de Depdsito de Emisiones

Este servicio consiste en recibir en depdsito y administraciéon las emisiones de valores
representadas por medio de anotaciones electrénicas en cuenta o titulos valores, documentando
todos los actos que crean, modifican o extinguen a esas emisiones y los actos que gravan o
afectan los valores anotados.

2. Registro Electronico de Cuentas de Valores

Consiste en proporcionar a los participantes la facultad de abrir las siguientes clases de cuentas:
cuentas propias, cuentas de terceros, cuentas de inversion, cuentas de garantia, cuentas de
tenencia, cuentas de depdsito de documentos y otros tipos de cuentas que se creen para
diferentes tipos de operaciones que se realicen con los valores depositados; y las subcuentas
que sean necesarias para la administracion de los valores y documentos.

3. Depdsito y Custodia de Valores

Consistente en realizar operaciones de depdsito, custodia y administraciéon de toda clase de
valores para mercado primario o secundario, ya sea fisicos o desmaterializados, incluyendo el
depésito inicial de valores de nuevas emisiones, deposito de valores derivados de acciones
corporativas, su administracion y traspasos de la propiedad, mediante transferencias
electrénicas en cuenta.

4. Custodia en béveda

Consiste en efectuar operaciones de custodia en bdveda de titulos valores de oferta publica y
privada, asi como de documentos relacionados a sus operaciones, Unicamente para su
resguardo.

5. Transferencia de valores

Consiste en el traslado de valores entre cuentas, como resultado de una instruccién expresa del
participante. Dichos traslados pueden ser, entre otros, por constitucion de garantias, por cambio
de Participante Directo o por transferencia a una depositaria extranjera; asi como los
contempladas en el Art. 12 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta;

6. Manejo del Registro de Accionistas de Sociedades

Consiste en administrar el registro electronico de acciones desmaterializadas, de toda sociedad
que desee representar sus acciones por medio de anotaciones electrénicas en cuenta.

ntre los servicios que se brindan estdn: la administracién electrénica del libro de registro de
Avcionistas, la administracion de eventos corporativos, el registro de gravdmenes y embargos,
df como otros relacionados.
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7. Administracion de derechos patrimoniales y sociales

El servicio de ejercicio de derechos patrimoniales consiste en hacer, por cuenta de los
participantes, el cobro de amortizaciones, dividendos, intereses, descuentos, deducciones u otros
rendimientos acreditados por los emisores.

El servicio del ejercicio de derechos sociales de valores depositados consiste en representar a
los titulares de valores ante la junta general de accionistas, junta de obligacionistas; y a los
tenedores de certificados fiduciarios de participacion o a tenedores de otros valores depositados,
ante la junta respectiva.

Este servicio comprende, también, el ejercicio de derechos de consecucién o econdmicos que
interesen al titular, de conformidad al Cédigo de Comercio u otra ley aplicable.

8. Administracién de garantias

Consiste en el otorgamiento de garantias sobre valores depositados, por parte de su titular, para
garantizar financiamientos, reportos o, en general, para conceder a un tercero un derecho sobre
los valores en depésito en donde CEDEVAL puede actuar como administrador de estas garantias.

Para el traslado desde la cuenta del titular, hacia la cuenta de garantia en CEDEVAL, el
participante debe presentar la documentacion que haga constar el otorgamiento de la garantia,
segun sea el caso.

En el caso de los reportos, no es necesario presentar ningin comprobante dado que la garantia
se constituye con el respaldo de la operacién realizada a través de la Bolsa de Valores.

Las garantias son depositadas en una cuenta especifica en CEDEVAL, identificada para dicho fin,
en la cual los valores anotados quedan inmovilizados.

9. Compensacion y liquidacion Bursatil

Este servicio consiste en la realizacion de transferencias electrénicas de valores y fondos entre
cuentas, originadas por operaciones realizadas a través de una Bolsa de Valores, bajo el esquema
de entrega contra pago, con el proposito de facilitar y asegurar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por los participantes.

10. Liquidacion de operaciones internacionales

Consiste en la liquidacién de operaciones de compra/venta de valores internacionales cotizados
en mercados extranjeros, bajo los métodos entrega contra pago y libres de pago.

11. Canje de Valores

o> Laonsiste en facilitar a los Participantes directos el cambio o sustitucion de valores provisionales
/a3 of, definitivos o por nuevos, cuando la emision vigente es afectada en cuanto a sus
' ~adracteristicas; por el registro de nuevo titular resultante de una operacion de bolsa, por acuerdos

)
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en asambleas ordinarias y extraordinarias de accionistas u otro acuerdo de la emision o el
emisor.

12. Consulta de Informacion en linea

Este servicio consiste en proporcionar a los participantes el servicio de consulta de datos de las
cuentas de valores, tanto de posiciones como de movimientos; programacién de pago de
intereses y capital, y otra informacioén relevante, mediante comunicacion en linea con el sistema
electrénico de custodia y administracién de valores de CEDEVAL.

13. Custodia de documentos

Este servicio consiste en el resguardo de documentos relacionados a las emisiones inscritas en
bolsa y otros documentos autorizados para custodia.

14. Procesamiento de acciones corporativas

Este servicio consiste en facilitar y procesar la informacién de eventos, decisiones o acciones
tomadas por una sociedad emisora, que tenga un impacto material en la misma o en los valores
anotados.

B. Participantes

CEDEVAL clasifica a sus clientes en: Participantes Directos, Participantes Indirectos y Emisores.

1. Participantes Directos

Son aquellos Participantes quienes actuando por cuenta propia y/o a nombre de terceros,
suscriben el Contrato General de Servicios con CEDEVAL y que tienen acceso directo a los
servicios que se brindan.

Los participantes directos se subdividen en dos categorias: Participantes Directos Primarios y
Participantes Directos Secundarios.

a. Participantes Directos Primarios
Es aquel Participante que ademds de tener acceso directo a CEDEVAL y consultar sus cuentas a
nombre de terceros, puede realizar operaciones en una Bolsa de Valores, efectuar transferencias

entre cuentas y utilizar todos los servicios que brinda CEDEVAL.

Esta categoria de Participantes solamente la tienen las Casas de Corredores de Bolsa, quienes
administran valores por mandato de ley.

b. Participantes Directos Secundarios

erencia del Participante Directo Primario, éstos no pueden realizar operaciones en una Bolsa
alores, debiendo actuar a través de una Casa de Corredores de Bolsa.
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Los Participantes de esta categoria son: bancos, compafiias de seguros, centrales de depdsito
de valores nacionales y extranjeras, administradoras de fondos de pension, gestoras de fondos
de inversion, sociedades titularizadoras, inversionistas extranjeros corporativos y bancos
extranjeros de primera linea.

2. Participantes Indirectos

Persona natural o juridica que tiene acceso indirectamente, es decir a través de un Participante
Directo, a los distintos servicios establecidos por CEDEVAL, celebrando un contrato de mandato
con un Participante Directo, encomendédndole que, en su nombre y representacion, ejecute
operaciones ante la Depositaria.

Estos participantes son los depositantes titulares de los valores anotados en cuentas
nominativas en CEDEVAL.

Los Participantes Indirectos no estan conectados con los Sistemas Electronicos de CEDEVAL,
sino que reciben informacion de sus cuentas a través del Participante Directo, con el que han
suscrito el contrato de mandato.

3. Emisores

Estos participantes son entidades emisoras de los valores depositados en CEDEVAL, que tienen
categoria de Participantes Directos Secundarios, en lo que aplique a su participacién como
emisor,

Pueden estar conectados a los sistemas de CEDEVAL y recibir informacion en linea de caracter
general acerca de los valores emitidos por ellos.

Los emisores, como tales, pueden abrir tres tipos de cuentas:

a) Cuentas propias, solamente para manejar la disponibilidad de sus emisiones cuando la
colocacion es en ventanilla

b) Cuentas de terceros, a través de una Casa de Corredores de Bolsa para la colocacién de
sus emisiones.

c) Cuentas detenencia, en el caso de que haya emitido acciones en forma desmaterializadas
o cuando son emisores de certificados de depdsito negociables.

C. Acceso a los servicios de CEDEVAL

El nivel de acceso a los servicios CEDEVAL de acuerdo con el tipo de participante es:

_| Servicios/acceso por tipo de Directo Directo emisor indirecto
2\ participante primario | secundario
| ,"'Eegistro Electrénico de Depésito X

:(le Emisiones
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Registro Electrénico de Cuentas | x x (solo x (solo cuentas
de Valores (cuentas | cuentas propias de

propiasy | propias) primario y de

de tenencia)

terceros)
Depdsito y Custodia de Valores X X X
Custodia en béveda X X X
Transferencia de valores X X X
Manejo del Registro de X
Accionistas de Sociedades
Administracion de derechos X X X
patrimoniales y sociales
Administracion de garantias X X X
Compensacion y liquidacion X
Bursatil
Liquidacion de operaciones X
internacionales
Canje de Valores X X X
Consulta de Informacién en linea | x X X X
Custodia de documentos X X X
Procesamiento de acciones X
corporativas

D. Requisitos para Actuar Como Participantes
1. Participantes Directos (Primarios y Secundarios) y Emisores

Las instituciones o sociedades que desean adherirse como Participantes Directos, deben
solicitarlo a CEDEVAL, por los medios que ésta disponga y presentar la documentacion de debida
diligencia determinada en el Manual de Prevencion y Gestion de Riesgo LDA/FT/FPADM para
cada tipo de participante, conforme a la legislacién salvadorefia vigente en materia de prevencion,
deteccién y control del lavado de dinero y de activos, financiamiento al terrorismo y la
proliferacion de armas de destruccion masiva; y demds documentacion requerida por CEDEVAL,
la cual serd comunicada oportunamente por medio de circular; asi como también ser autorizados
por la Junta Directiva o el Presidente de CEDEVAL y firmar un contrato de servicios, adhiriéndose
a las disposiciones contenidas en el Reglamento General Interno, en el presente Manual de
Operaciones e Instructivos y demas disposiciones que CEDEVAL emita.

2. Centrales de Depdsito Extranjeras, Inversionistas Extranjeros Corporativos y Bancos e
Instituciones Financieras Extranjeras de Primera Linea

a) Las Centrales de Deposito extranjeras deben firmar con CEDEVAL un convenio sobre
servicios de depdsito de valores y presentar la documentacién requerida por CEDEVAL
como participante directo;

) Los inversionistas extranjeros corporativos, deben firmar un Contrato General de

7~7LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ
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Servicios para el depésito, custodia y administracion de valores y ademas presentar la
documentacion requerida por CEDEVAL como participante directo; y

¢) Bancos e Instituciones Financieras Extranjeras de Primera Linea. Se verificard que la
entidad este registrada como tal, en el Registro de Bancos e Instituciones Financieras
Extranjeras de Primera Linea, deben firmar un Contrato General de Servicios para el
depdsito, custodia y administracion de valores y ademdés presentar la documentacion
requerida por CEDEVAL como participante directo.

3. Participantes Indirectos

Firmar contrato de mandato con una Casa de Corredores de Bolsa, para que ésta pueda abrir en
CEDEVAL una cuenta de valores de terceros, cuyo titular sea el Participante Indirecto y cumplir
con los requisitos establecidos en los manuales de prevencion de lavado de dinero establecidos
por CEDEVAL.

E. Registro de Firmas

El registro de firmas es un documento proporcionado por CEDEVAL, en la cual los Participantes
Directos informan a CEDEVAL, las personas o funcionarios autorizados para girar instrucciones,
relacionadas con los valores depositados. Debe ser firmada por el Representante Legal o Gerente
General de la institucion participante y debe de detallar la categoria de firma que tendréa cada
persona autorizada de su institucion.

Las categorias de firmas son de tres clases:

1) Firma clase “A": esta categoria es asignada al representante legal, apoderado, o personal
autorizado para firmar contrato de cuentas de depdsito, realizar operaciones de depdsitos,
retiros y transferencias, liquidar operaciones realizadas en la Bolsa de Valores, enviar o
solicitar informacion a CEDEVAL, o realizar instrucciones de pago de derechos patrimoniales,
y recoger o entregar documentacion o titulos valores;

2) Firma clase “B: esta categoria es asignada a personal autorizado para realizar operaciones de
depésitos, retiros y transferencias o liquidar operaciones realizadas en la Bolsa de Valores,
enviar o solicitar informacion a CEDEVAL, o realizar instrucciones de pago de derechos
patrimoniales, y recoger o entregar documentacion o titulos valores; y

3) Firma clase “C" esta categoria es asignada para recoger y entregar documentaciéon e
informacion relativa a: cheques, listados, constancias, circulares, etc. Los Participantes
pueden autorizar a su personal para realizar depésito o retiro de valores, siempre y cuando se
trate de valores fisicos. En este caso debera sefalarse en el campo de observaciones el tipo
de operacion que queda autorizado realizar.

\En el caso de los emisores de certificados de depdsito negociables, el registro de firmas debe

o signar ademas, las firmas autorizadas para firmar el macrotitulo.

as firmas serén validas a través de los medios que la depositaria establezca.
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CEDEVAL proporcionara el formulario aplicable, el cual contendra el nombre del participantey la
determinacion de los tipos de firma. El formulario debe ser autorizado por el representante legal
o apoderado con facultades suficientes.

F. Asignacion de usuarios y claves de acceso

Dado que los Participantes Directos pueden acceder a los sistemas electrénicos de CEDEVAL y
pueden consultar informacién, generar reportes o ejecutar ciertos procesos, se les asignaran
claves confidenciales de acceso, de conformidad a los articulos 29 y 30 del Reglamento General
Interno y la normativa aplicable al efecto.

Los Participantes Directos pueden solicitar a CEDEVAL, por los medios que ésta disponga, los
usuarios que consideren necesarios para el normal funcionamiento de sus operaciones, las
claves de acceso pueden ser modificadas por los usuarios en cualquier momento o en el plazo
que indique el sistema, segun las politicas de seguridad y acceso a los sistemas informaticos de
CEDEVAL.

Los usuarios son de tres categorias:

1. Operativo: es tnicamente para digitar informacién con relacion a las cuentas de depdsito de
cada Participante Directo. La informacion para digitar puede ser solicitudes de depésitos,
retiros o transferencias o, para completar informacion para liquidar operaciones realizadas en
la Bolsa de Valores, u operaciones internacionales.

2. Supervisor: para validar la informacion digitada y trasladar a los archivos principales de
movimientos, a fin de que sea procesada por CEDEVAL y ejecutar las operaciones solicitadas
o liquidar las operaciones realizadas en la Bolsa de Valores, u operaciones internacionales.

3. Consulta: para el ingreso a los sistemas y consultar informacién de los sistemas de CEDEVAL
en los diferentes mddulos, segun sea solicitado por el Participante.

Las claves de acceso son entregadas de forma confidencial al usuario designado por el
Participante Directo, quien es responsable del uso de su clave.

De conformidad a los articulos 29 y 30 del Reglamento General Interno, los usuarios a quienes se
les ha asignado claves confidenciales de acceso deben tomar las medidas necesarias para evitar
su uso indebido; son responsables por todas las operaciones que se realicen con esas claves y
deben cumplir con todas las obligaciones econdmicas que esto traiga.

CAPITULO Il
REGISTRO ELECTRONICO DE DEPOSITO DE EMISIONES

Registro Electronico de Deposito de Emisiones, en adelante denominado Registro de
isiones, registra todas las emisiones de valores entregadas a CEDEVAL en depdsito y
ministracion.

87 D
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En este Registro de Emisiones se documentan electrénicamente los actos que crean, modifican
o extinguen una emision de valores representados por medio de anotaciones en cuenta y los
actos que gravan o afectan las anotaciones en cuenta que integran cada emision.

El Registro de Emisiones estd a cargo de un Registrador, quien es un funcionario designado por
la Junta Directiva de CEDEVAL para ejercer dicho cargo. En caso de ausencia o imposibilidad del
Registrador, tomara su lugar un Registrador suplente, quien es nombrado también por la Junta
Directiva.

A. Registro de Emisiones

En este Registro se documentan todas las emisiones y sus respectivas autorizaciones, asi como
todos los tramos con sus diferentes caracteristicas. Los documentos para respaldar el ingreso
de informacioén pueden ser: el testimonio de escritura de emision expedido por notario a favor de
CEDEVAL, los macrotitulos, los decretos de ley, acuerdos ejecutivos y los avisos de colocacién
de los diferentes tramos y sus caracteristicas especificas, asi como los asientos registrales
emitidos por la Superintendencia del Sistema Financiero y las certificaciones de inscripcién de la
Bolsa de Valores; y cualquier otro documento requerido por la Depositaria.

El Registro de una emision tiene como efecto habilitar a la depositaria para crear las anotaciones
electrénicas de valores en cuenta correspondientes.

CEDEVAL asignara codigos de identificacion internacional a cada tramo de las emisiones locales,
de acuerdo con los estdndares internacionales de la Asociacién de Agencias Numeradoras
Nacionales (ANNA), entidad que rige la codificacion de valores a nivel internacional con el
propésito de que sean identificables en los mercados globales.

B. Requisitos para el registro de nuevas emisiones inscritas en Bolsa de Valores
Se requerira la documentacion que se indica a continuacion como la minima para efectuar el
registro de las nuevas emisiones en el Registro de Depdsito de Emisiones en CEDEVAL, ademds
de otros documentos relacionados a la naturaleza del valor a ser depositado:
1. Valores representados por escritura ptblica:
a) Testimonio de Escritura Plblica de Emision de los valores, otorgado a favor de CEDEVAL;
b) Copia del asiento registral de la emision, efectuado en el Registro Publico Bursétil de la
Superintendencia del Sistema Financiero; y
c) Notificacion de la inscripcién en una bolsa de valores.

2. Valores representados por macrotitulo:

a) El macrotitulo original, debidamente endosado en administracion a favor de CEDEVAL;

_#eavish) Copia del asiento registral de la emision, efectuado en el Registro Pdblico Bursatil de la

/

egistro de firmas autorizadas para firmar, renovar, canjear y endosar el macrotitulo; y
:Motificacion de la inscripcion en una bolsa de valores.

["=7LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ
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3. Valores fisicos:

Son los titulos valores representados en papel y que se necesitan para hacer valer el derecho
literal y auténomo que en ellos se consigna.

Para el registro de estos valores en CEDEVAL, se requiere:

a) Titulo Valor original, debidamente endosado.

b) Copia del asiento registral de la emision, efectuado en el Registro Publico Bursétil de la
Superintendencia del Sistema Financiero; y

¢) Notificacion de la inscripcion en una bolsa de valores.

4. Valores extranjeros:

En el caso de valores extranjeros, solamente se registran las caracteristicas de la emisién para
efectos de control; por lo tanto, no implica el depdsito total de la emisién.

Para el registro de estas emisiones se requiere:

a) Copia del asiento registral de la emision, efectuado en el Registro Publico Bursétil de la
Superintendencia del Sistema Financiero o el decreto respectivo;

b) Copia del prospecto de la emisién o de documento que detalle las caracteristicas de la
emision.

c) Notificacion de la inscripcion en una bolsa de valores; y;

d) Cualquier otro documento que CEDEVAL considere necesario.

C. Registro de emisiones del Estado y Banco Central de Reserva

En el caso de valores emitidos por el Estado se requerira:

1. Copia del decreto legislativo que autoriza la emision, de los acuerdos respectivos del
Ministerio de Hacienda, cuando aplique, y de otros documentos referentes al tramo de los
valores; y

2. Certificacion de Inscripcion en la Bolsa de Valores.

En el caso de emisiones del Banco Central de Reserva:
a) certificacion de la resolucién respectiva de su Consejo Directivo, en que se detallen las
caracteristicas de la emisién o tramo, y
b) Certificacién de Inscripcién en la Bolsa de Valores.

D. Registro de emisiones no inscritas en Bolsa

_ Lascaracteristicas de las emisiones no inscritas en Bolsa se detallardn en el Registro Electrénico
//('“a-env‘q‘;de Depdsito de Emisiones para efecto de control de estas.
7o

eposito de una emision de valores desmaterializados se realiza a solicitud del emisor
resado en contratar estos servicios quien, en estos casos, debe suscribir un contrato de
vicios con CEDEVAL.
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Cuando un Participante Directo solicite depositar valores no inscritos en Bolsa, se registraran las
caracteristicas de la emision para efectos de control, lo cual no implica el depdsito y custodia de
la emisién completa en CEDEVAL.

1. Requisitos para registro de emisiones locales no inscritas en Bolsa

a) Copia de la Escritura Publica de Emision, decretos, acuerdos o cualquier documento que haga
constar la existencia de la emision y que especifique sus caracteristicas; Macrotitulo o titulo
valor fisico, segun sea el caso; y

b) Cualquier otro documento que CEDEVAL considere necesario, de acuerdo con la naturaleza
de la emision.

2. Requisitos para registro de emisiones extranjeras no inscritas en bolsa

En el caso de valores extranjeros no inscritos en Bolsa, solamente se registraran las
caracteristicas de la emision para efectos de control; por lo tanto, no implicara el depdsito de la
emisién completa. Para el registro de estas emisiones se requiere:

a) Que el Participante Directo notifique a CEDEVAL las caracteristicas de la emision, cuya
informacion provenga de sistemas de informacion internacionales o de la bolsa u organismo en
el que se encuentre inscrito.

b) Cualquier otro documento que CEDEVAL considere necesario.

Las emisiones no inscritas en bolsa pueden inscribirse posteriormente, tanto en la
Superintendencia del Sistema Financiero, como en la Bolsa de Valores, siguiendo los
procedimientos ya establecidos por dichas instituciones.

Luego de la inscripcion de estas emisiones, solamente se incluyen las autorizaciones de ambas
instituciones en el Registro de Deposito de Emisiones y se completa la informacién en los
respectivos expedientes.

E. Registro de tramos

El Registro de tramos, forma parte del Registro de Emisiones y detalla las caracteristicas
especificas de cada tramo: correlativo, plazo en dias, fecha de emisién y fecha de vencimiento,
monto a colocar, el valor de la tasa de interés y sobre tasa, la base de célculo, programacién de
pago de intereses y capital, asi como cédigos de identificacion internacional, en los casos que
aplica, segun tipo de valor; y otras caracteristicas particulares del tramo.

F. Requisitos para registrar tramos
4 ;\EI requisito para registrar un tramo de valores desmaterializados es la carta de comunicacion por

‘f.v.\parte del emisor, informando sobre las caracteristicas del tramo y la notificacion de la colocacion
i.g)'e'n una bolsa de valores.
15
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En el caso de valores fisicos, es necesaria la presentacion de los valores, a més tardar un dia
habil antes de su negociacion.

G. Depdsito inicial de valores o creacion de disponibilidad

Para efectos operativos, se entiende el depésito inicial para negociacion en mercado primario, al
registro y creacion de la disponibilidad de los valores en una cuenta del emisor abierta
Unicamente para tal fin, en el Registro de Cuentas de Valores.

El depésito o creacion de disponibilidad debe realizarse como minimo antes de su negociacion
para ello el Participante Directo debera cumplir con lo siguiente:

a) Presentar los requisitos para el registro de la emisién y su respectivo tramo segun lo descrito
en los literales “B” y “F” del presente capitulo; y
b) Presentar el formulario de depdsito de la emision firmado por las personas autorizadas.

H. Depésito de emisiones en ventanilla

El registro de emisiones y tramos colocados en ventanilla se realiza cumpliendo los requisitos

establecidos en los literales “B”, “F" y “G” de este capitulo.

I. Modificacién, rectificacion y reposicion en el registro electrénico de depésito de emisiones

Las caracteristicas descritas en un asiento del Registro Electrénico de Depdsito de Emisiones
pueden modificarse, rectificarse o reponerse, en caso de ser necesario.

Las modificaciones, rectificaciones o reposiciones estan a cargo del Registrador, y para
ejecutarse es necesario que el Registrador cuente con el documento que justifique el cambio a

realizar, para ejecutar el acto respectivo de acuerdo con el procedimiento establecido por
CEDEVAL.

CAPITULO Il
REGISTRO ELECTRONICO DE CUENTA DE VALORES

El Registro Electrénico de Cuentas de Valores estd formado por la totalidad de las cuentas de
depdsito de valores abiertas por cada Participante Directo.

La actualizacion de éste es responsabilidad del Registrador y la informacién que contiene es de
acceso restringido, a fin de mantener la confidencialidad de sus titulares, en los términos
determinados por los articulos 33 y 63 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en
Cuenta.

OMITE '9 entas para depositar vanres propios o valores en garantia, en nombre propio.

NORMAS

{"71.A REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ
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ro se especificara el nimero de cuenta o cédigo asignado a cada cliente, la fecha
de apertura de la cuenta, el tipo de cuenta, el nombre del titular o de los titulares, el nimero de
documento de identidad y ademads los datos de sus beneficiarios como el nombre, parentesco y
el porcentaje de los valores que le corresponderia en caso el titular fallezca.

A. Tipos de cuentas que se pueden abrir

Los Participantes Directos puede abrir cuentas con CEDEVAL para el depésito de valores para
los fines que estén autorizados. Todas las cuentas son nominativas.

Los tipos de cuenta que se pueden abrir son:

01 Cuenta Propia

02 Cuenta de Inversion

03 Cuenta de Terceros

04 Cuenta de Garantia

05 Cuenta de Tenencia

06 Cuenta de Documentos

1. Cuenta Propia

Cuenta de depésito de valores asignada por la Depositaria a un Participante Directo para el
registro y contabilizacion de los valores de su patrimonio, los cuales son segregados de los
valores de los clientes del Participante Directo. En ella se asientan los cargos y abonos
efectuados con valores de su propiedad.

2. Cuenta de Inversion

Cuenta de depdsito de valores que conforman un portafolio de valores y que es exclusiva para
aquellos Participantes Directos autorizados legalmente para administrar portafolios de inversion,
como en el caso de gestoras de fondos de inversién, fondos de pensiones u otras operaciones
andlogas.

3. Cuenta de Terceros

Cuenta de depdsito de valores abierta en la Depositaria por un Participante Directo a nombre de
uno de sus clientes, que tendra por ello la calidad de Participante Indirecto, para el registro y
contabilizacion de los valores depositados en nombre de este (ltimo, quien es el titular de la
cuenta, los cuales se mantienen segregados de los valores del Participante Directo y de otros
Participantes Indirectos.

\ §I Participante Indirecto puede abrir una o varias cuentas en CEDEVAL por medio de diferentes

articipantes Directos Primarios, en virtud de un contrato de mandato suscrito con cada
.Partucnpante Directo Primario.

v}
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4., Cuenta de Garantia

Cuenta de depdsito de valores, en la que se registran y contabilizan valores afectados por
gravamen prendario a favor de quien se constituird la cuenta de garantia, en virtud del Art. 41 de
la Ley de Anotaciones. La negociacion de los valores anotados en estas cuentas estara
restringida.

Sobre este tipo de cuentas, CEDEVAL tienen los efectos siguientes:

a) Imponer las limitaciones y condiciones que las disposiciones legales y contractuales
determinen;

b) Restringir o bloquear los valores en el Registro Electrénico de Cuentas de Valores; e

c) Incrementar la posicién de la cuenta de garantia con depésitos efectuados por el Participante
que constituyd la prenda.

Solo se permite transferencia por cambio de participante, depésito para el incremento de la
garantia, ejecucion y el retiro definitivo (en caso de valores fisicos).

5. Cuenta de Tenencia

Es una cuenta de depdsito de acciones representadas mediante anotaciones electrénicas y que
tiene como proposito acreditar a los accionistas de una sociedad. La sumatoria de dichas
cuentas equivale al Registro de Acciones Nominativas previsto por el Cédigo de Comercio, de la
sociedad de que respectivamente se trate.

También pueden ser usadas para acreditar anotaciones electrénicas de valores que representen
valores individuales emitidos por entidades a los que corresponda la llevanza de un registro de
sus titulares.

6. Cuenta de documentos

Consiste en una cuenta con el propésito de llevar un registro de guarda de documentos y en el
marco de un contrato previamente suscrito, a fin de proveer servicios de custodia en béveda.

B. Tipo de administracién de las cuentas

CEDEVAL administraré las cuentas contenidas en el Registro de Cuentas de Valores, bajo las
modalidades siguientes:

- 1. Cuenta de depdsito y administracion

: hta es una cuenta asignada para la administracion de valores, de los cuales CEDEVAL estd
E?{o‘g‘ s U igado a su guarda, debida conservacion y al ejercicio de los derechos patrimoniales y sociales

-

e — /qUe de los mismos se derivan.

o)
)
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Pueden depositarse valores representados mediante anotacién en cuenta o fisicos, ya sea de
oferta publica o privada.

2. Cuenta de custodia en boveda

Es una cuenta asignada para el depésito de titulos valores fisicos o0 documentos respecto de los
cuales CEDEVAL solo estd obligado a su guarda y debida conservacion.

En este tipo de cuenta se permiten las transferencias por cambio de participante, el depésito para
el incremento del saldo de la cuenta y el retiro definitivo de valores fisicos.

C. Titulares de las cuentas

Las cuentas de valores son nominativas; quien figura como titular de la cuenta en el Registro
Electrénico de Cuentas de Valores es el legitimo titular de los valores anotados bajo esa cuenta.

El nombre del titular que aparezca en el Registro Electrénico de Cuentas de Valores debe
consignarse de conformidad al que corresponda al documento de identidad personal o
personeria juridica.

De conformidad al articulo 15 de la Ley de Anotaciones, se pueden abrir cuentas en copropiedad,
a nombre de dos o0 mds personas, quienes podran obrar en forma conjunta o separada. En este
caso se deberd nombrar a un representante comun.

D. Beneficiarios

Al abrir una cuenta de depdsito cuyo titular sea una persona natural, éste puede nombrar
beneficiarios con su respectivo porcentaje de participacion, que sumen en total el cien por ciento.

Es responsabilidad del Participante Directo Primario, notificar a CEDEVAL sobre el cambio de
beneficiarios, si los hubiere.

Si el titular de la cuenta fallece, CEDEVAL transfiere a una cuenta a favor de cada uno de los
beneficiarios el monto de los valores que le corresponde segun el porcentaje designado. Para
ello serd necesario que el Participante Directo Primario presente a CEDEVAL la partida de
defuncién del titular, el contrato de Mandato con el nombre del beneficiario y la solicitud de
transferencia de los valores.

Si no existen beneficiarios, el (los) heredero(s) puede(n) disponer de los valores, presentando
adicionalmente la declaratoria definitiva emitida a su favor por Notario o Juez.

En ambos casos, a solicitud del Participante Directo Primario, CEDEVAL abrird la(s) cuenta (s) de
epdsito a nombre del (los) beneficiario (s) o heredero (s) declarado (s), a la cual transferira los

& ~
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E. Requisitos para Abrir Cuentas

Para que un Participante pueda abrir una cuenta de valores en CEDEVAL debe cumplir con los
siguientes requisitos:

1. Ser Participante Directo de CEDEVAL, o realizar el proceso a través de un Participante Directo;

2. Ingresa la informacion requerida en el sistema para la apertura de la cuenta, segin el
procedimiento establecido por CEDEVAL;y

3. Cumplir con la remisién de informacién determinada para la debida diligencia de conformidad
a los procedimientos establecidos por CEDEVAL, en materia de prevencién LDA/FT/FPADM,;

adjuntado la documentacién que se requiere de acuerdo con el tipo de persona, que sera el
titular de la cuenta.

4. Cedeval verificara el cumplimiento de la informacién y documentacion remitida para abrir la
cuenta, y notifica al participante sobre la activacion.

F. Asignacion de Cédigos por Cuenta de Valores

CEDEVAL asignard cédigos numéricos a cada cuenta abierta de acuerdo con su tipo, el cual
estard compuesto por once caracteres numéricos, de la siguiente forma:

Los primeros cuatro caracteres identifican el nimero del Participante;

Los siguientes cinco caracteres son un nmero correlativo que representa de manera correlativa
la cantidad de cuentas abiertas; y

Los ultimos dos caracteres identifican el tipo de cuenta abierta, la cual puede estar clasificada
de la siguiente forma:

01 Cuenta Propia

02 Cuenta de Inversion

03 Cuenta de Terceros

04 Cuenta de Garantia

05 Cuenta de Tenencia

06 Cuenta de Documentos

La creacion de otro tipo de cuenta debe hacerse segun lo establecido en el Art. 39 del Reglamento
General Interno de CEDEVAL

. Cuentas de Valores Inactivas

s cuentas abiertas en CEDEVAL que no tengan saldo y que no han tenido movimiento alguno
edaran inactivas automadticamente después de transcurridos seis meses de su Ultimo
""7LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ
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movimiento.

Estas cuentas inactivas pueden ser activadas y utilizadas nuevamente por el mismo Titular, a
solicitud del Participante Directo, remitiendo los documentos requeridos para actualizar el
expediente del Titular y cumplir con el procedimiento de actualizaciéon de Debida Diligencia
respectivo conforme el literal c) del literal E. del presente capitulo, cuando aplique.

H. Registro de Prendas, otros Gravamenes, Embargos, Medidas cautelares y otras
restricciones

Los valores en depdsito o custodia por CEDEVAL, podran ser objeto de constitucion de prendas
u otros gravamenes contractuales, embargos, medidas cautelares y otros actos que someten a
restricciones la negociacion de los valores, conforme la Ley de Anotaciones Electrénicas en
Cuenta, como también en los demds casos establecidos por la legislacién, como por ejemplo, el
Cadigo Procesal Civil y Mercantil, el Cédigo Penal, la Ley Especial de Extincion de Dominio y de
la Administracion de los Bienes de Origen o Destinacion llicita y por la Ley contra el Lavado de
Dinero y Activos, entre otras aplicables.

En el presente Manual, todos los casos comprendidos en este apartado seran denominados, de
manera general, como “restricciones de negociabilidad” de valores.

1. Soporte documental de las restricciones

Todos los actos relacionados con el establecimiento, modificacién o levantamiento de
restricciones de negociabilidad de valores deberén ser justificados juridicamente y soportados
instrumentalmente mediante los documentos pertinentes, para que CEDEVAL pueda registrar la
restriccion respectiva.

2. Inmovilizacién de valores restringidos
Todas las restricciones de negociabilidad que afecten los valores se inscribirdn en el Registro de
Cuentas de Valores, implicando autométicamente la inmovilizacion de los valores y una limitante
para su posible transferencia, de tal forma que no se permitira ningtn tipo de operacion con ellos,
hasta que hayan sido liberados.

3. Responsable

La inscripcidn, actualizacion y levantamiento de toda clase de restricciones estaréd a cargo del
Registrador.

4. Orden de inscripcion
Si se presentan dos 0 mas solicitudes de gravdmenes prendarios o de otra naturaleza, embargos,

s medidas cautelares u otra clase de restricciones sobre un mismo valor, CEDEVAL procederd a su
} gistro en el orden que fueron recibidos y seran liberados segun se reciben los documentos,

rdlenes administrativas u oficios judiciales que ordenan su levantamiento.
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5. Informes sobre restricciones

De conformidad al articulo 36 de Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta,
CEDEVAL deberé informar a la Bolsa de Valores sobre los valores sometidos a restricciones
convencionales o por actos de autoridad administrativa o judicial, con copia a la
Superintendencia del Sistema Financiero.

En el caso de valores fisicos nominativos, CEDEVAL notificara al emisor sobre el embargo de los
valores.

6. Constancias de inscripcion de restricciones

A solicitud del legitimamente interesado, CEDEVAL expedira constancias de inscripcion de
embargos, segun dispone el Art. 84 del Reglamento de CEDEVAL.

H.1. Prendas y otros gravamenes contractuales
1. Constitucion de gravamenes prendarios.

Las condiciones de constitucion y registro de gravamenes prendarios sobre valores depositados,
estara determinada por los términos contractualmente establecidos por las partes intervinientes,
de conformidad al Art. 41 de la Ley de Anotaciones.

El Participante Directo debe presentar el original del contrato de gravamen que se otorga ante
notario y la constancia de legitimacion respectiva, a la cual deberd hacer referencia dicho
contrato, para la constitucién de la prenda.

CEDEVAL registrara la prenda verificando que cumpla con los requisitos legales y transferird los
valores a la cuenta de garantia que el acreedor tenga abierta en CEDEVAL.

CEDEVAL podra establecer formularios o modelos de contratos para efectos de otorgar e
instrumentar esta clase de operaciones, los que deberdn cumplir los requisitos legales
existentes.

2. Modificacién de gravamenes prendarios ya registrados.

CEDEVAL daré curso al registro de modificaciones convenidas por las partes a las condiciones
de los gravamenes prendarios registrados, siempre que cumplan con los requisitos legales
aplicables.

3. Cancelacion de prendas

Con la presentacion de la escritura de cancelacion de la constituciéon de la prenda, CEDEVAL
transferird los valores restituyéndolos al deudor prendario.

caso de adjudicacion judicial, dacién en pago, transaccion y demds casos procedentes, el
eresado debera presentar a CEDEVAL los documentos en que hagan constar que el acreedor
el nuevo propietario de los valores.
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H.2. Embargos
CEDEVAL inscribira los embargos presentados que sean procedentes conforme se establece en
el Art 36 de la Ley de Anotaciones y con observancia de cualquier otra legislacion y normativa
aplicable, especialmente considerado lo establecido en el Articulo 77 del Reglamento General
Interno de CEDEVAL.
Embargos diligenciados por Juez Ejecutor de Embargos:

1. El Ejecutor de Embargos deberd presentar a CEDEVAL el original del oficio judicial que
contenga el mandamiento del embargo;

2. CEDEVAL procede al registro del embargo y transfiere los valores a cuenta del depositario
que se ha nombrado judicialmente. Si el depositario nombrado es CEDEVAL, los valores
se transfieren a una cuenta de terceros que CEDEVAL abrira para dicho fin;

Embargos diligenciados mediante oficio judicial:

Los embargos diligenciados mediante oficio judicial se registraran afectando los valores

correspondientes, conforme los términos determinados en dicho oficio por la autoridad

judicial respectiva.

1. Depositario de los bienes embargados

El depositario de los valores u otros activos embargados, que estén en poder de la depositaria,
serda CEDEVAL, salvo que a instancia del ejecutante se hombre al ejecutado o a un tercero de
responsabilidad y solvencia.

2. Alcances de los embargos

a. Intereses y accesorios

El embargo sobre valores comprendera los frutos e intereses de los valores afectados, los
cuales quedaran liberados en la oportunidad que lo disponga la autoridad judicial respectiva.

b. Dividendos, intereses y rendimientos de toda clase

Cuando la autoridad judicial acuerde el embargo de dividendos, intereses y rendimientos de
toda clase y el propio titulo, valor o instrumento financiero, en cuyo caso CEDEVAL retendra
las sumas respectivas, quedando a disposicion del Tribunal correspondiente.

¢. Reembargos, ampliaciones, mejoras y reducciones

mpliado, mejorado o reducido, en cuyo caso la solicitud ingresard en la secuencia que los

mbargos y reembargos sean presentados cronolégicamente y en todos los casos de
[""7LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ
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conformidad al orden o secuencia de las diligencias seguidas por el Juez Ejecutor de
Embargos respectivo o el oficio que la autoridad judicial gire a CEDEVAL.

3. Levantamiento del embargo
Con la presentacion del oficio judicial respectivo, CEDEVAL transferira los valores a:
1) Su propietario en caso de levantamiento del embargo,
2) Al acreedor en caso de adjudicacion, o
3) Al comprador en caso de subasta.
Lo anterior, de conformidad al mandato judicial o sentencia emitida por el juez respectivo.
H.3. Otras medidas cautelares
1. Establecimiento
Los valores depositados podrén ser objeto de restricciones establecidas de conformidad al
Cadigo Procesal Civil y Mercantil, como, por ejemplo, la anotacién preventiva de la demanda
o el embargo preventivo de bienes. De la misma mantera, podrdn quedar sometidos a
medidas cautelares de naturaleza penal o establecidas de conformidad con la Ley contra el
Lavado de Dinero, la Ley Especial de Extincién de Dominioy de la Administracién de los Bienes
de Origen o Destinacion llicita, u otras que puedan ser aplicables.

2. Modificacion

La modificacion de medidas cautelares serd registrada atendiendo los términos ordenados
por la autoridad judicial.

3. Levantamiento
Para la liberacién de otras restricciones, distintas a prendas y embargos:

1) Con la presentacion del documento que haga constar que la restriccion ha perdido sus
efectos legales, CEDEVAL ejecutard las acciones necesarias para liberar los valores.

2) En el caso que valores sometidos a restricciones y respecto de los cuales ocurra su
vencimiento y amortizacion, CEDEVAL recibira el dinero en efectivo y lo depositara en una
cuenta bancaria destinada para tal fin y dispondra de él segtin lo establecido en el Capitulo
V de este manual.

H.4. Embargo de documentos custodiados en béveda

O3 documentos objeto de custodia en bdveda por parte de CEDEVAL, podrédn ser objeto de
hargos y medidas cautelares u otra clase de restricciones anélogas a las descritas en este
ulo para el caso de valores, ordenadas administrativamente o por autoridades judiciales.

"7LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ \’\Q\‘
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I. Emision de Estados de Cuenta

Estos son reportes en donde se detallan los valores anotados en una cuenta de valores a una
fecha especifica y los movimientos de cada cuenta en un periodo determinado. Dado que los
Participantes Directos tienen acceso en linea con los sistemas electrénicos de CEDEVAL, pueden
generar estos reportes en cualquier momento.

Los Participantes Directos podrdn presentar observaciones a sus estados de cuenta, que
CEDEVAL debe proveer dentro de los primeros diez dias habiles de cada mes, usando las formas
establecidas por la Depositaria y observando lo dispuesto por el Art. 42 de la Ley de Anotaciones.
Si no se recibe ningun tipo de observacién en los diez dias habiles siguientes después de recibido
el estado de cuenta, se aceptaran los datos como correctos.

Es responsabilidad de cada Participante Directo Primario remitir a sus clientes los respectivos
estados de cuenta y presentar sus observaciones, si las hubiere, por medio del Participante
Directo Primario.

J. Emision de Certificados de Valores Anotados

Estos Certificados son titulos valores que representan la materializacion de valores anotados,
son a la orden (a excepcion de las acciones, que son nominativos), no son negociables, pero
tienen fuerza ejecutiva, produciendo la materializacion del valor y, por consiguiente, la
cancelacion de la inscripcion de la anotacion electronica en cuenta; pueden ser
desmaterializados nuevamente, credndose la anotacion electrénica en cuenta mediante su
devolucién a CEDEVAL.

Este tipo de certificados son emitidos de conformidad a los articulos 45, 46 y 47 de la Ley de
Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta, Unicamente a solicitud del Participante Directo
que represente al titular, por los medios que CEDEVAL disponga, y cuando sea necesario para
algun reclamo judicial de los derechos que las anotaciones en cuenta le otorgan.

CEDEVAL emitira el certificado de valores anotados que debe contener la informacién necesaria
para identificar: el titular de los valores, el importe y las caracteristicas de los valores que ampara,
los derechos que confiere, los gravdamenes o restricciones existentes, debidamente firmado por
el registrador; y lo entregara al Participante Directo.

Una vez emitido el certificado de valores, CEDEVAL ya no tiene la custodia y administracién de
los valores, pues han sido materializados.

K. Constancias de Legitimacion

CEDEVAL puede extender Constancias de Legitimacion a los titulares de las Cuentas de Valores,
a través del Participante Directo con quien abrid la cuenta, en los siguientes casos:

\5,\\ Para hacer constar la propiedad de los valores anotados;
)

/}Para hacer constar los derechos o afectaciones, gravdmenes, embargos judiciales;
[""7LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ
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o Para hacer constar los derechos prendarios; y

o Para legitimar al titular y transferir anotaciones en cuenta fuera de bolsa o constituir
gravamenes.

Las constancias se otorgan Unicamente a solicitud del Participante Directo que represente al
titular, por los medios que CEDEVAL disponga, estas no otorgan méas derecho que el de legitimar
la propiedad de los valores. No son titulos valores, no son negociables por endoso, hi por medios
civiles y no tienen fuerza ejecutiva, a excepciéon de aquellas que acreditan la existencia de
gravamenes prendarios.

La constancia de legitimacion debe contener como minimo la informacién necesaria para
identificar: al titular de los valores, el emisor y la emision de que se trate, monto y la finalidad para
la cual se solicita, debidamente firmada por el registrador, y sera entregada al solicitante.

Los valores a los cuales hagan referencia las constancias quedardn automaticamente
inmovilizados desde el momento de su emisién, de tal manera que no se permitird ningun tipo de
operacién con dichos valores hasta que el plazo de la constancia haya caducado o hasta que la
constancia haya sido cancelada, segun el caso.

Las constancias de legitimacion para transferir anotaciones fuera de bolsa o constituir
gravamenes y afectaciones, no tendran plazo definido, caducando en el momento que sean
presentadas a CEDEVAL para su respectiva cancelacion o se utilicen para el propésito para el
que fueron expedidas.

Las demas constancias tendran un plazo que sera establecido de conformidad a lo solicitado por
el participante.

La emision de constancias de legitimacion se hace luego de concluida la sesién de negociacién
y terminado el proceso de compensacion y liquidacién de valores de un dia, y antes del inicio de
la negociacion del siguiente dia.

La cancelacion de las constancias es efectiva a partir de la presentacion de éstas a CEDEVAL.

L. Reposicion de Constancias y Certificados de Valores Anotados

En caso de extravio de los Certificados de Valores Anotados CEDEVAL puede reponerlos, para lo
cual es necesario que:

a) El participante notifique por escrito a CEDEVAL sobre el extravio; y

Mb) El participante presente la evidencia de que ha procedido de conformidad a lo establecido en

el Capitulo XllI del Titulo Il del Cédigo de Comercio.

caso de extravio de Constancias de Legitimacion, el titular debera presentar a CEDEVAL una
claracion jurada ante notario en la que exponga los hechos y los actos que ha ejecutado con
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dicho documento, solicitando dejarla sin efecto y la ejecucion de la transferencia para cuyo efecto
se solicité o la liberacion de los valores si no se otorgd acto alguno. Una vez presentada la
declaracion, CEDEVAL precederd a liberar y/o transferir los valores conforme los instrumentos
presentados y a cancelar los efectos de la constancia de legitimacién. Cualquier documento o
instrumento presentado posteriormente con base en dicha constancia no tendrd validez para
efectos de registro.

M. Emision de saldos

A solicitud del Participante Directo, CEDEVAL puede emitir reportes de los saldos existentes que
contienen un detalle del “Inventario de Valores por Cuenta” a una fecha determinada. Estos deben
ser solicitados por escrito y se entregan firmados y sellados por el Registrador o su suplente.

La emisién de saldos se hace luego de concluida la sesion de negociacién y terminado el proceso
de compensacion y liquidacion de valores de un dia, y antes del inicio de la sesion de negociacion
del siguiente dia.

N. Modificacion, rectificacion y reposicion de asientos en el Registro de Cuenta de Valores

Los datos y toda clase de informacion correspondiente a los asientos de registros e inscripciones
en el Registro Electrénico de Cuentas de Valores pueden modificarse, rectificarse o reponerse en
caso de ser necesario, como en el caso de cambio de beneficiarios o la modificacién en el
porcentaje que les corresponde a los beneficiarios, tipo y nimero de documento de identidad
personal, estado de la cuenta y cualquier otro dato, siempre que no se cambie el titular de la
cuenta.

Las modificaciones, rectificaciones y reposiciones estan a cargo del Registrador y pararealizarse
es necesario que la actuacion sea justificada y soportada mediante documento justificativo del
cambio arealizar.

CAPITULO IV
DEPOSITO, RETIRO Y TRANSFERENCIA DE VALORES

Este servicio consiste en recibir toda clase de valores para su resguardo y permitir el retiro o el
traslado de estos, entre las cuentas de los Participantes o hacia cuentas en centros depositarios
o custodios internacionales de acuerdo con la normativa aplicable.

El control de los valores que se lleva en los sistemas electrénicos permite realizar traslados entre
cuentas originadas por operaciones de bolsa o por instruccién expresa de los Participantes; de
igual forma, se retiran los valores de la cuenta cuando se cancelan, se entregan, se materializan
o se trasladan a un centro depositario o custodio internacional.

A. Deposito y custodia de valores

- ||Endoso en administracién de un macrotitulo que representa la totalidad de una emisién o
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o Entrega del testimonio de la escritura de emision, que respalda la totalidad de una emision de
valores, de conformidad a la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta.

« La entrega fisica de titulos valores a la orden, al portador o0 nominativos.

Los valores a la orden o nominativos que se depositan deben ser endosados en administracion
a favor de CEDEVAL. Aquéllos que se depositan solamente para custodia, no es necesario que se
entreguen endosados en administracion y estaran registrados en una cuenta de custodia en
béveda y no podré ejercerse otro tipo de servicios mas que la simple custodia en béveda.

Los valores emitidos en un pais extranjero pueden recibirse fisicamente, solamente para custodia
en béveda y no necesitan endoso en administracion.

Para efectos de negociacién en mercado secundario, el depésito de los valores debe realizarse a
mas tardar un dia habil antes de la fecha de liquidacion, salvo casos especiales considerados en
los procesos operativos, los cuales deben ser debidamente justificados.

1. Valores elegibles para ser depositados

a) Valores emitidos por el Estado de El Salvador o el Banco Central de Reserva,

b) Valores emitidos por sociedades autorizadas para operar en El Salvador, entidades
auténomas, municipios, corporaciones, fideicomisos, u otros vehiculos legalmente
constituidos, que se encuentren inscritos en una bolsa de valores salvadorefia;

c) Valores emitidos por Estados y Bancos Centrales de los paises Centroamericanos, asi como
organismos financieros regionales e internacionales, que cumplan con los requisitos de
emision, negociacion y custodia de su lugar de origen y que, ademas sean negociables en una
bolsa de valores de El Salvador y las bolsas de valores de sus paises de origen;

d) Valores inscritos o no en la bolsa de valores salvadorefia o en las bolsas de valores de los
paises que cuenten con centros depositarios, con los que CEDEVAL haya suscrito un convenio
de servicios;

e) Titulos valores fisicos o electronicos; y

f) Otros documentos negociables o no negociables.

2. Depdsito de valores en circulacion

L‘\gl depdsito de valores en circulacion puede recaer sobre valores inscritos en una bolsa de valores
4

obre valores no inscritos, ademds pueden ser valores anotados en cuenta o valores fisicos.

,w DE NORMAS struccion de depdsito puede ser girada por el Participante, por los sistemas electronicos de

EVAL o a través de formularios por los medios que CEDEVAL disponga.
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a) Depdsito de valores representados por anotaciones en cuenta

El depésito de valores en circulacion, representados por anotaciones en cuenta se da cuando un
participante desea depositar valores para los cuales el registro y depdsito de la emision se
encuentra en otra depositaria con la que CEDEVAL tiene firmado un convenio de servicio de
custodia.

Para efectos de identificar la depositaria donde se encuentra el registro de la emision, CEDEVAL
le asigna un nimero de béveda, a fin de controlar los valores que CEDEVAL tiene depositados en
esa depositaria.

b) Depdsito de valores fisicos

También se puede realizarse el depdsito de valores fisicos, tales como NCTP, certificados de
depdsito a plazo, certificados de acciones y certificados de inversion, entre otros, anexando la
documentacion respectiva, de conformidad a los procedimientos de la Depositaria.

Los valores nominativos o a la orden deber ser endosados en administracion, lo que justifica la
tenencia de los valores por la Depositaria, autoriza para efectuar transferencias entre cuentas y
ejercer los derechos de toda indole que los valores confieran a su titular, de acuerdo con lo
establecido en el Art. 20 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

El endoso y documentacion respectiva pueden omitirse Unicamente si los valores son
depositados en una cuenta exclusiva para Custodia en Boveda.

B. Retiro de valores

La instruccion de retiro es girada por el Participante, a través de los sistemas electronicos de
CEDEVAL.

Ningtin valor que tenga algln tipo de restriccion podré ser retirado; sea ésta por embargo, prenda,
compra en una operacioén de reporto, etc.

En el caso de valores representados por anotaciones electrénicas en cuenta, se entiende por
retiro, dar de baja a los valores anotados de la cuenta de depdsito donde estan registrados,
disminuyendo el saldo de valores anotados en esa cuenta.

El retiro de valores de una cuenta se realiza:

1. Por retiro parcial o total de valores representados por anotaciones en cuenta.

A solicitud del Participante, se emiten Certificados de Valores Anotados que tienen el
propésito de materializar valores representados por anotaciones en cuenta, de
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conformidad al articulo 45 y siguientes de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores
en Cuenta;

ii. El valor es amortizado periddicamente hasta su vencimiento.
b) El retiro total de valores representados por anotaciones en cuenta puede presentarse cuando:
i. El emisor retira del mercado una emisién no colocada.

ii. El emisor solicita la transformacion de las anotaciones en cuenta a CEDEVAL, con base en
el Capitulo VI de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

2. Por retiro parcial o total de emisiones de valores fisicos
a) Retiro parcial

En el caso de retiro de valores fisicos no vencidos, adquiridos en mercado primario, la instruccion

puede ser girada por el Participante, por los sistemas electrénicos de CEDEVAL o a través de
formularios, por los medios que CEDEVAL disponga.

b) Retiro total

El emisor puede retirar los titulos no colocados en mercado primario, por medio de una
instruccion girada por el Participante, por los sistemas electrénicos de CEDEVAL o a través de
formularios, por los medios que CEDEVAL disponga.

3. Por transferencia de valores a una Central extranjera, cuando el registro de emisién
corresponda a esa Central, o por ventas internacionales (ver Capitulo VIl Operaciones con
Centrales de Custodia Extranjeras).

Si un Participante desea entregar valores a un Participante en el exterior que tiene una cuenta en
la central extranjera donde se hizo el depésito y registro de la emisién; ya sea ésta por venta o
por simple traslado, debe girar instrucciones a CEDEVAL segun corresponda; y una vez se efectta
la instruccion, CEDEVAL procede a realizar el retiro de los valores de la cuenta del Participante.

4. Por vencimiento o redencion anticipada de valores
a) Retiro por vencimiento

Al vencer los valores en custodia, CEDEVAL procede a entregarlos (si son titulos valores) y a
realizar la gestion de cobro ante el emisor. Una vez se realiza el pago de los titulos, CEDEVAL da
de baja a los valores de las cuentas de depésito de los Participantes.

<

) Redencién anticipada de valores

=l comItE

| » diante la notificacion de redencion anticipada de los valores, CEDEVAL gestiona el cobro ante
DE NORM

misor para luego dar de baja a los saldos de las cuentas de los Participantes.
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C. Transferencia de valores

Transferencia de valores se refiere al traslado de los valores realizado desde una cuenta de
valores, hacia otra cuenta.

La transferencia de valores se realiza en concepto de:
1. Cambio de cuenta entre el mismo Participante

Consiste en el traslado de valores de una cuenta de un Participante hacia otra cuenta de su
propiedad, como resultado de una instruccion expresa del titular de los valores, por medio de un
Participante Directo sin modificar la titularidad.

Para efectuar el traslado, el Participante Directo, donde estan depositados los valores, debe girar
instrucciones de traslado a CEDEVAL, a través de los sistemas o de formularios por los medios
que ésta disponga.

El Participante Directo que recibird los valores debe expresar a CEDEVAL la aceptacion de estos,
notificando a través de los sistemas o por medio de formularios por los medios que ésta
disponga.

CEDEVAL verifica la tenencia y disponibilidad de los valores y procede a cargar y abonar las
cuentas de los participantes.

2. Transferencia por constitucion o liberacién de garantias
Todos aquellos valores que el titular de la cuenta ha recibido en garantia seran transferidos a una
cuenta especial (cuenta de garantia). Estos valores quedan restringidos para cualquier

negociacion en Bolsa (ver Capitulo Ill Registro Electrénico de Cuentas de Valores).

El Participante debe presentar a CEDEVAL el documento de garantia y la constancia de
legitimacion original, bajo los términos y por los medios que la depositaria disponga.

Para la liberacion de la garantia, el Participante debe presentar a CEDEVAL el documento que
muestre el vencimiento de la garantia, bajo los términos y a través de los medios que la
depositaria disponga.

3. Transferencia a depositaria extranjera

Se utiliza cuando un Participante local entrega valores a un cliente de una depositaria extranjera
con la que CEDEVAL ha firmado contrato de servicios de custodia y administracion de valores. El

= traslado se da con valores cuyo registro de la emision estd en CEDEVAL e implica un cargo a la

uenta del Participante Directo local y un abono a la cuenta de la central extranjera (ver Capitulo
\}l, Operaciones con Centrales de Deposito y Custodia Extranjeras).
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4. Transferencia por operaciones de compra y venta de valores
a) Por operaciones de mercado primario
i. Mercado primario en una bolsa de valores

Se utiliza cuando los valores se han vendido por primera vez en el mercado y la operacién se ha
realizado en una bolsa de valores. El traslado se realiza de la cuenta del emisor a la cuenta del
comprador.

ii. Mercado primario en ventanilla

CEDEVAL realiza traslado de valores de la cuenta del emisor a la cuenta del inversionista, en
concepto de ventas que se realizan en una ventanilla.

El inversionista debe tener abierta una cuenta en CEDEVAL, la cual es proporcionada al emisor al
momento de realizar la compra de valores y este Ultimo a su vez debe entregar un comprobante
de pago al inversionista y una copia a CEDEVAL.

Las transferencias por compra de valores realizadas por los inversionistas directamente en una
ventanilla se hacen en el sistema electrénico de CEDEVAL el mismo dia que se recibe la
informacién del emisor a través del formulario respectivo y la copia del comprobante de pago,
por los medios que la depositaria disponga.

b) Por operaciones de mercado secundario

Consiste en un traslado de valores que se realiza por una operacion de bolsa, en la que el valor
se ha vendido por segunda o mas veces.

c) Por operaciones de reportos

Consiste en un traslado que se realiza cargando los valores vendidos con pacto de recompra, de
la cuenta del reportado y abondndolos a la cuenta del reportador el dia de liquidacién de la
operacion. En la fecha de recompra se retornan los valores de la cuenta del reportador a la del
reportado.

5. Transferencia de valores fuera de bolsa

De conformidad a lo establecido en el Art. 42 del Reglamento General Interno de CEDEVAL y el al
Art. 12 de la Ley de Anotaciones, los traslados de valores fuera de bolsa pueden ocurrir
Unicamente por causa de muerte, dacién en pago, adjudicacion judicial o a titulo gratuito; todos
estos casos se justificardn mediante las instrucciones escritas del legitimamente interesado,
acompafadas de los documentos presentados por el Participante Directo.
B
ndo una transferencia de valores se realice de forma indebida, es necesario que exista un
o¢umento de respaldo por parte del Participante Directo o una autorizacion expresa del Gerente
eral o Presidente, segtin sea el caso, para proceder a la correccion de ésta.
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CAPITULOV
EJERCICIO DE DERECHOS PATRIMONIALES O ECONOMICOS Y SOCIALES

A. Ejercicio de Derechos Patrimoniales o Econémicos

El Ejercicio de Derechos Patrimoniales o Econémicos es un servicio que presta CEDEVAL,
consistente en hacer, por cuenta del Participante Directo, el cobro de amortizaciones, dividendos,
intereses, y otros rendimientos acreditados por los emisores.

La funcién de CEDEVAL consiste en actuar como intermediario entre el emisor y los participantes
directos.

1. Requisitos para hacer efectivo el Servicio

a) Notificar a CEDEVAL sobre la o las cuentas bancarias donde se les abonaré el valor del
producto del ejercicio patrimonial de los valores acreditados en sus cuentas;

b) En el caso de los valores representados por anotaciones electronicas en cuenta; y de los titulos
valores deben estar depositados en CEDEVAL, con por lo menos cuarenta y ocho horas habiles
antes de ejercer el derecho.

2. Cobro de Intereses o Capital de Emisiones Locales

a) CEDEVAL entrega al Emisor con anterioridad a la fecha de cada pago de intereses o capital,
un reporte en el cual se detallara la emision y serie o tramo a pagar, asi como el niimero de
cupon o valor a pagar, fecha de pago, monto, cantidad de valores por participantes (en el caso
de valores fisicos), y monto total por Participante Directo, de todos los valores que se
encuentran depositados en CEDEVAL;

El Reporte se entrega al Emisor para que concilie los montos calculados a pagar y proceda a
provisionar los fondos a CEDEVAL el dia establecido para el pago de capital o intereses, a
mas tardar a las 9:00 a.m.

b) El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de efectuar el pago a CEDEVAL,
siempre y cuando cumpla con el procedimiento y horario establecido. El Emisor comprueba el
pago de los intereses y/o capitales respectivos, mediante el abono en la o las cuentas
bancarias que CEDEVAL le ha indicado;

c¢) Una vez se tiene la verificacion del pago por parte del emisor, CEDEVAL procede a cancelar a
cada Participante Directo la cantidad que le corresponde, en la o las cuentas bancarias que ha
instruido a CEDEVAL para dicho fin;

d) Cuando el pago se hace a un Participante Directo Primario, es éste quien realiza los pagos
..~ individuales a cada inversionista, titular de los valores;

n el caso de instituciones que tengan cuenta en BCR, el Participante Directo Primario podra

coOMITE s : b Nl ¢ : '
struir que el pago a dicha institucion se realice directamente.
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f) En caso de las emisiones que tienen pago de intereses, el ultimo pago de éstos se efecttia en
la fecha de vencimiento del plazo;

g) Cuando los pagos vencen en dia no hébil el pago se realiza el dia habil inmediato siguiente;
h) El capital e intereses se pagan en ddlares de los Estados Unidos de América;

i) CEDEVAL extiende al emisor una constancia de los pagos realizados, previa verificacion de
los abonos en las cuentas de CEDEVAL y una vez los pagos han sido realizados a las cuentas
de los Participantes Directos.

Cuando el emisor realice el pago a CEDEVAL y esta no pueda ejecutarlo a los participantes
directos por causas no imputables a su responsabilidad, se realizard el pago en cuanto sea
posible, conforme el monto establecido en la fecha de pago estipulada, sin ninguna penalidad,
recargo o responsabilidad para CEDEVAL.

Si el emisor incumple con el pago en la fecha establecida, CEDEVAL notificara a los participantes
directos, a la Bolsa de Valores y a la superintendencia del Sistema Financiero para los efectos de
ley. Los titulares pueden solicitar una constancia de legitimacion o un certificado de valores
anotados, segun sea el caso, para ejecutar las acciones que considere procedentes.

3. Pago de Intereses o Capital de Emisiones Extranjeras
El pago de intereses o capital de emisiones extranjeras se realiza de la siguiente manera:

a) Cada Participante Directo debe enviar instrucciones a CEDEVAL, por los medios que la
depositaria disponga.

b) El participante podra indicar a CEDEVAL como destino de los fondos una de sus cuentas en
cualquier banco local o extranjero. En todo caso, los cargos bancarios seran por cuenta del
titular de la cuenta;

c) Las instrucciones deben ser enviadas a CEDEVAL el mismo dia de la fecha de pago; y

d) El pago del vencimiento del capital o los intereses se realiza como maximo un dia habil
después que los fondos estén disponibles en la cuenta de CEDEVAL. En caso de que el
vencimiento no corresponda a un dia habil, el pago se hara efectivo el dia habil siguiente.

Cuando el emisor realice el pago a la depositaria extranjera y esta no lo ejecute o CEDEVAL no lo
reciba o pueda ejecutarlo en la fecha estipulada por causas no imputables a su responsabilidad,
se realizara el pago en cuanto sea posible, conforme el monto establecido en la fecha de pago
estipulada, sin ninguna penalidad, recargo o responsabilidad para CEDEVAL.

i la depositaria extranjera informa sobre el incumplimiento de pago del emisor, CEDEVAL
tificara a los participantes directos, a la Bolsa de Valores y a la superintendencia del Sistema
anciero para los efectos de ley. Los titulares de los valores deben realizar el procedimiento
ablecido en las caracteristicas de la emision en la jurisdiccion correspondiente.
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B. Ejercicio de Derechos Sociales o Corporativos

Este servicio consiste en la representacién a titulares de acciones en juntas generales;
capitalizacién de utilidades y suscripcion preferente de acciones.

1. Tipos de Servicios
a) Representacion a titulares: consiste en representar a los titulares en las juntas generales de
accionistas, juntas de obligacionistas y a los tenedores de certificados fiduciarios de

participacién, participes o tenedores de otros valores depositados;

b) Capitalizacién de utilidades: esto es cuando existe el pago de un dividendo con acciones y
CEDEVAL realiza por cuenta del titular la solicitud del certificado;

2. Requisitos para el Ejercicio de Derechos Sociales o Corporativos
Para esto el participante debe:
a) Solicitar por escrito el servicio a CEDEVAL, por los medios que ésta disponga; y
b) Facilitar la documentacion que sea requerida por CEDEVAL para la prestacion del servicio.
C. Servicio de Canje de Valores
Este servicio se da cuando CEDEVAL realiza por cuenta del titular, la sustitucién de un valor.
1. Casos en los que se origina el canje de valores:
a) Por Fraccionamiento: cuando un certificado de acciones ha sido negociado por una cantidad
menor de acciones a las que ampara y debe canjearse por un certificado que ampare las

acciones de las que el titular es propietario;

b) Por Split: cuando se ve afectado el nimero de valores que constituyen la emisién o serie o
tramo, propiciando con esto la necesidad de realizar el canje de los valores;

c¢) Por mercado secundario: cuando un certificado de acciones ha sido negociado por el total de
las acciones que ampara y el nuevo titular desea un certificado a su nombre;

d) Por cambio de valores provisionales por definitivos: cuando el emisor tiene pendientes
trdmites para registrarlos por definitivos, emite titulos valores provisionales que no son
negociables; luego de finalizados los tramites, todos los titulos valores provisionales emitidos
deben ser sustituidos por los definitivos, y es aqui donde se origina el canje; y

Cualquier otra modificacién que afecte los valores como puede ser modificacién en el capital
|| de la empresa, cambio de razén social, etc. Q‘

A
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2. Requisitos para prestar el servicio:

a) En caso de servicio de canje de valores producto de una operacién de mercado secundario,
el participante debe entregar toda la documentacién correspondiente a mas tardar el dia de
la liquidacién de la operacion de bolsa.

b) Cuando no sea por operacién de mercado secundario, el participante debe presentar solicitud
a CEDEVAL por los medios que ésta disponga; adjuntando la documentacién del titular y
cualquier otro requisito aplicable.

CAPITULO VI
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES BURSATILES

CEDEVAL administra los procesos de compensacion y liquidacién bursétil, que consisten
en el cumplimiento de las obligaciones asumidas como consecuencia de la negociacion,
mediante la transferencia de valores al comprador, si y solo si, se ha realizado la
transferencia de fondos del comprador al vendedor.

Los procesos de liquidacion monetaria se realizaran conforme lo establecido en el
INSTRUCTIVO OPERATIVO COMPENSACION Y LIQUIDACION MONETARIA DE
OPERACIONES BURSATILES.

En la compensacion de valores se concilian las condiciones y obligaciones de las
operaciones bursatiles, previo a la liquidacion monetaria. CEDEVAL realiza estos procesos
utilizando el mecanismo de entrega contra pago, de modo que se garantice que la entrega
de valores se produce exclusivamente si se efectia la transferencia de fondos
correspondiente.

El principio que rige los procesos de Compensacion y Liquidacion es la firmeza; es decir,
el proceso es irrevocable una vez se ha realizado el traslado de la titularidad de los valores
y su asiento en el registro correspondiente.

A. Proceso de Compensacion

Una vez finalizada la negociacion en la Bolsa de Valores y obtenida la informacion de las
operaciones bursétiles a liquidar, inicia el proceso de compensacion, CEDEVAL realiza el
establecimiento inicial de saldos monetarios; los Participantes Directos intervinientes
confirman los detalles de las operaciones y la asignacion de los titulares, asi como los
Participantes encargados de liquidar, cuando corresponda. Al término del proceso, cada
Participante debe conocer cudles son sus obligaciones finales de liquidacion.

Las operaciones de mercado primario, secundario y reportos se compensan de acuerdo
con los plazos establecidos por la Bolsa de Valores, segun el Instructivo de Operatividad

7% l;}-,gursatll.
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1 Captura de informacion el dia de la negociacion

Al cierre de cada sesion de negociacion, la Bolsa de Valores proporciona a CEDEVAL de forma
electrénica los datos de las operaciones realizadas.

Es responsabilidad de las Casas de Corredores de Bolsa digitar la informacion adicional
que CEDEVAL necesita en el sistema electrénico que CEDEVAL pone a su disposicién para
tal fin, dentro del horario establecido por la Depositaria, para proceder a la compensacion
y liquidacién de las operaciones, conforme el procedimiento de compensacion y
liquidacién bursatil.

En el caso de que la Casa de Corredores de Bolsa no pueda ingresar en el sistema
electrénico de CEDEVAL, deberé enviar la informacion anteriormente indicada a través de
correo electrénico, o cualquier otro medio definido por la Depositaria, dentro del horario
establecido para tal fin.

2. Seleccion de valores

CEDEVAL genera un proceso que permite la seleccion de los valores negociados cuyo
propésito es validar la informacioén y reservar los titulos para garantizar la liquidacion de
la operacion.

3. Modificacion de informacion

Las inconsistencias detectadas en el proceso de seleccién son reportadas a las Casas de
Corredores, quienes deben tomar accién para subsanar las inconsistencias, ya sea con la
Bolsa de Valores, o con CEDEVAL, en los sistemas o procesos correspondientes segln
sea el caso, desde el dia de la negociacion hasta el dia de la liquidacién y dentro del horario
definido para este fin.

Si no es posible solventar las inconsistencias se procederd de acuerdo con la normativa
aplicable de la Bolsa de Valores.

B. Proceso de Liquidacion
El proceso de liquidacién consiste en el cumplimiento de las obligaciones asumidas como
consecuencia de la negociaciéon, mediante la transferencia de valores del vendedor al

comprador y la transferencia de fondos del comprador al vendedor.

Las operaciones de mercado primario, secundario y reportos se liquidan de acuerdo con los
plazos establecidos por la Bolsa de Valores, segtin su normativa.

En el proceso de liquidacién monetaria son incluidas todas aquellas operaciones que fueron
. validadas en el proceso de compensacién y que ya no poseen ninguna inconsistencia.

£ . ana vez concluidas las etapas establecidas en el Instructivo Operativo de Compensacion y
)..

iquidacion Monetaria de Operaciones Bursdtiles, se realiza el traslado de los valores de la
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cuenta del vendedor a la cuenta del comprador para acreditar la propiedad de éstos.

Considerando que el traslado de los valores es irrevocable una vez concluido el proceso de
liquidacién; cualquier correccién debe realizarse a través de otro movimiento debidamente
documentado.

1. Negociacion de valores fisicos

Es responsabilidad del Participante Directo obtener el endoso en administracion a favor de
CEDEVAL si los titulos quedan en una cuenta de custodia y administracion; si no desea
mantener los titulos en custodia debe solicitar el retiro a CEDEVAL, por los medios que la
Depositaria disponga.

C. Incumplimientos

En casos de identificarse o reportarse posibles incumplimientos en la liquidacién bursatil,
CEDEVAL los comunica al Participante, quién puede utilizar cualquiera de los mecanismos
establecidos en el Instructivo Operativo Compensacion y Liquidacién Monetaria de
Operaciones Burséatiles de CEDEVAL, y el Instructivo de Operatividad Bursétil de la Bolsa
de Valores, incluyendo el uso de un sobregiro, contratado por CEDEVAL, a fin de mitigar
dichos incumplimientos.

CAPITULO VII
OPERACIONES CON CENTRALES DE DEPOSITO Y CUSTODIA DE VALORES EXTRANJERAS Y
CUSTODIOS GLOBALES

CEDEVAL facilita la negociacion de valores en el extranjero a través de convenios sobre servicios
de depdsito de valores, celebrados entre CEDEVAL y una depositaria extranjera, o un custodio
global.

Son depositarias extranjeras las entidades especializadas en el depésito y custodia de valores,
constituidas en un pais extranjero.

Son custodios globales aquellos custodios internacionales que proveen infraestructura para la
custodia de valores en el mercado internacional, facilitando de esa forma la realizacion de
operaciones con valores extranjeros.

CEDEVAL clasifica a las Centrales extranjeras como participantes Directos Secundarios, que las
faculta a tener cuentas a su nombre 0 a nombre de terceros en CEDEVAL, al igual que CEDEVAL
puede mantener cuentas en una Central extranjera. Esto facilita la negociacion de los valores y

garantiza la entrega y pago originados por las operaciones realizadas, ademds de ofrecer
seguridad al inversionista.

o“:}: EDEVAL le asigna un niumero de bdveda, a fin de controlar los valores que CEDEVAL tiene
comité

IMITE < |8 positados en esa depositaria. Este nimero es incorporado en el sistema al momento de
| DE NORMAS Jealizar el deposito, lo que permite identificar quien es la depositaria que custodia los valores. &(\
)
AL

,-1(.«“-:&;; _Para efectos de identificar la depositaria donde se encuentra el registro y depésito de la emision,
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A. Operaciones Realizadas con Centrales de Depdsito Regionales

Se consideran centrales regionales, las entidades especializadas en el depédsito y custodia de
valores de la region con las cuales exista convenios para desarrollo de los mercados.

Las operaciones con Centrales de depdésito regionales pueden originar depdsitos, retiros o
transferencias en el sistema electrénico de CEDEVAL.

1. Depésito en el sistema electrénico de CEDEVAL

El depésito en la cuenta de Participante local en el sistema electrénico de CEDEVAL aplica
cuando los valores estdn registrados en una Central extranjera, y se da en los siguientes casos:

a) Poruna operacién de compra en una bolsa extranjera:

a.1 Por corresponsalia, cuando una casa de bolsa local contrata los servicios de un puesto de
bolsa extranjero para compra de los valores en el extranjero.

a.2 Por operador remoto, cuando una casa de bolsa local opera bajo los términos de un
convenio de integracion de mercados y esté autorizado en el mercado extranjero para
poder operar en la bolsa extranjera.

b) Por transferencia entre cuentas del mismo titular, quien desea trasladar la
custodia de los valores a CEDEVAL.
c) Por movimientos derivados de acciones corporativas

En los casos a. y b., el Participante Directo debe informar a CEDEVAL de los valores a recibir por
los medios que la depositaria disponga, y CEDEVAL procederé a realizar el depdsito en la cuenta
del inversionista tras recibir el comunicado del ingreso de los valores en la cuenta de CEDEVAL
en la Central extranjera.

2. Retiros a cuentas de Participantes por operaciones internacionales

El retiro en la cuenta de Participante local en el sistema electrénico de CEDEVAL aplica cuando
los valores sean registrados en una Central extranjera, y se da en los siguientes casos:

a. Se realiza un cargo a la cuenta del Participante cuando se desea trasladar valores a la
cuenta de una Central extranjera, si el depésito de la emision esta en esa Central extranjera;
e b. Cuando vencen los valores custodiados a través de una Central extranjera y CEDEVAL
/ﬁ"?}\ realiza la gestion de cobro; se procede a cargar a la cuenta del Participante en CEDEVAL, en
VE / "+ concepto de vencimiento o amortizacién de valores el dia en que se realiza el pago del
] capital.
cjlc. En caso de venta de valores
d. Movimientos derivados de acciones corporativas
[7=71LA REPRODUCCION DE ESTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEZ
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3. Traslados hacia cuentas del mismo titular

a. Desde la cuenta de un Participante local en CEDEVAL hacia una cuenta en una Central
extranjera

Cuando un Participante directo local desea transferir valores a una cuenta en una Central
extranjera, cuyo registro de emision esta en CEDEVAL, debe instruir a CEDEVAL por los medios
que la depositaria disponga. Una vez realizado el traslado, CEDEVAL debe informar a la Central
extranjera.
b. Desde la cuenta de un Participante Directo en una Central extranjera hacia una cuenta en
CEDEVAL

Cuando un Participante directo tiene valores en una Central extranjera cuyo registro de emision
estd en CEDEVAL y desea trasladarlos a una cuenta en CEDEVAL, la Central extranjera solicita el
cargo de su cuenta y abono a la del Participante Directo en CEDEVAL y el Participante debe
confirmar dicha transferencia. Una vez realizado el traslado, CEDEVAL debe informar a la Central
extranjera.

B. Operaciones Realizadas con otras Depositarias Extranjeras fuera de la region y/o
Custodios Globales

Un Participante puede realizar operaciones de compra, venta, traslado de valores y otros,
utilizando la cuenta de CEDEVAL en una depositaria extranjera o custodio global. Para ello debe
enviar instrucciones a CEDEVAL, por los medios que ésta disponga.

Las operaciones de compra y venta pueden realizarse entrega contra pago o libre de pago.
1. Operaciones entrega contra pago

Entrega contra pago se refiere al procedimiento de liquidacién por el que el cliente acuerda pagar
en forma inmediata al recibir el valor comprado.

En las operaciones entrega contra pago la depositaria internacional realiza una verificacion de
existencia de valores y de fondos para proceder a realizar el traslado entre cuentas. CEDEVAL se
encarga de darle seguimiento a todas las instrucciones giradas por los Participantes Directos, al
igual que mantenerlos informados de la situacion de la operacién en el exterior. El participante
directo es responsable por las instrucciones giradas a la depositaria.

a) Compras entrega contra pago

__Para realizar una compra entrega contra pago, el Participante debe instruir a CEDEVAL, por los

~

edios que ésta disponga y depositar los fondos en el banco correspondiente previo a que

S
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Una vez CEDEVAL confirma la liquidacion de la operacion y el ingreso de los valores a su cuenta,
procede a informar y depositar los valores de conformidad a la informacion recibida del
Participante Directo. El participante directo es responsable por las instrucciones giradas a la
depositaria.

b) Ventas entrega contra pago

Para realizar una venta entrega contra pago en el exterior el Participante debe instruir a CEDEVAL,
por los medios que ésta disponga, asegurandose que los valores se encuentren disponibles.

CEDEVAL restringe los valores en el sistema electronico y envia la instruccién a la depositaria
extranjera para que cargue en la fecha pactada a la cuenta de CEDEVAL.

Cuando se confirma la liquidacién de la operacién de venta, CEDEVAL gira instruccién de pago
de acuerdo con la informacién proporcionada por el Participante Directo y procede a realizar el
retiro de los valores de la cuenta del Participante en el sistema electrénico de CEDEVAL.

CEDEVAL realiza el pago al Participante Directo a mds tardar un dia habil después, si la diferencia
de horarios impide que ésta se realice el mismo dia de la liquidacién. El participante directo es
responsable por las instrucciones giradas a la depositaria.

2. Operacion libre de pago

En la operacién libre de pago, tanto CEDEVAL como la depositaria extranjera solamente verifican
la existencia de valores para realizar la recepcion o entrega, de conformidad a la Ley de
Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta. CEDEVAL a su vez se encarga de darle
seguimiento y mantener informado al Participante Directo del estado de la operacion.

En este caso no se debe especificar informacion de los fondos debido a que, en la operacion libre
de pago, ni CEDEVAL ni la depositaria extranjera verifican los fondos. El participante directo es
responsable por las instrucciones giradas a la depositaria y el cumplimiento de los requisitos
establecidos conforme la legislacién y normativa aplicable.

a) Recepcion libre de pago

CEDEVAL recibe la instruccion del Participante, por los medios que ésta disponga y procede a
enviar la instruccion a través del sistema electrénico de la depositaria extranjera.

Una vez CEDEVAL confirma la liquidacion de la operacién y el ingreso de los valores a su cuenta
en la depositaria extranjera, procede a informar y depositar los valores de conformidad a la
instruccion recibida del Participante Directo. El participante directo es responsable por las
instrucciones giradas a la depositaria y el cumplimiento de los requisitos establecidos conforme

__lalegislacion y normativa aplicable.
S

b) Envio libre de pago
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Para realizar un envio libre de pago en el exterior el Participante debe instruir a CEDEVAL, por los
medios que ésta disponga, asegurandose que los valores se encuentren disponibles.

CEDEVAL restringe los valores en el sistema electrénico y envia la instrucciéon por medio del
sistema electrdnico de la depositaria extranjera para que cargue en la fecha pactada a la cuenta
de CEDEVAL.

Cuando CEDEVAL confirma la liquidacién de la operacién en el exterior, procede a cargar los
valores a la cuenta del Participante en el sistema electronico de CEDEVAL. El participante directo
es responsable por las instrucciones giradas a la depositaria y el cumplimiento de los requisitos
establecidos conforme la legislacién y normativa aplicable.

c) Traslado de valores

Cuando se desea hacer un traslado entre cuentas de un mismo titular a nivel internacional con
una depositaria extranjera con quien se tenga esa disponibilidad, se debe especificar en la
instruccion a CEDEVAL que es un traslado.

El traslado de valores se efecttia cuando un cliente titular de una cuenta en CEDEVAL desea que
los valores locales custodiados a su favor sean trasladados a su cuenta en una depositaria
extranjera.

En los dos casos es necesario que ambas partes (el que entrega y el que recibe los valores) giren
instrucciones a sus respectivas depositarias.

CAPITULO VIl
DESMATERIALIZACION DE ACCIONES

De acuerdo con el articulo 4 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta,
CEDEVAL puede llevar los registros de accionistas de acciones desmaterializadas, por lo cual
puede brindar el servicio de depdsito, custodia y administracion de acciones desmaterializadas
representadas mediante anotaciones electrénicas en cuenta.

Dicho servicio puede ser aplicable tanto para acciones desmaterializadas inscritas en una Bolsa
de Valores y en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero, como
para aquellas que no lo estén, y se encuentra regulado legalmente por la Ley de Anotaciones
Electronicas de Valores en Cuenta y demds normativa aplicable.

Las acciones que una sociedad haya de emitir de conformidad con la legislacién aplicable pueden
ser representadas mediante anotaciones electrénicas en cuenta. Para tal efecto, la escritura de
esa sociedad debera establecer, de manera clara y especifica, que la forma de representacién de
sus acciones podra ser en forma de anotaciones electrénicas en cuenta.

- -‘s““‘ %
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efectuar los ajustes legales necesarios en su pacto social y estatutos, observando los
ocedimientos generales establecidos por el Cédigo de Comercio y demads leyes mercantiles.
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Cuando se trate de una sociedad que ya esta legalmente constituida e inscrita en el Registro de
Comercio, pero que sus titulos de acciones, provisionales o definitivos, ain no hayan sido
expedidos, el depdsito y la anotacion en cuenta de esas acciones se llevard a cabo de
conformidad a lo dispuesto por el articulo 19 letra b) de la Ley de Anotaciones Electrénicas de
Valores en Cuenta. Para esos efectos, la sociedad entregara a CEDEVAL un testimonio original
de su escritura de constitucion, debidamente inscrita en el Registro de Comercio.

Cuando la constitucion de una sociedad se efectlie en forma sucesiva o ptblica, con observancia
de lo dispuesto por los articulos 197 y siguientes del Cédigo de Comercio o del Art. 9-A de la Ley
del Mercado de Valores, el deposito de las acciones se efectuara una vez los accionistas
correspondientes hayan celebrado la Junta General constitutiva. En este caso, el depdsito se hara
entregando a CEDEVAL el testimonio original de la escritura de constitucion de la sociedad
correspondiente, debidamente inscrita en el Registro de Comercio.

A. Transformacion de Acciones en anotaciones en cuenta

Cuando un emisor cuyas acciones hayan sido emitidas bajo la modalidad de titulos valores
decida representar sus acciones por medio de anotaciones electrénicas en cuenta, deberd
suscribir previamente con CEDEVAL el Contrato de Prestacion de servicios de emisor de
acciones.

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 8 de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores
en Cuenta, una sociedad no podra desmaterializar Ginicamente algunas series o categorias
especificas de acciones. La representacion por medio de anotaciones electrénicas en cuenta
deberd aplicarse a todas las series de acciones que formen parte de su capital social.

Cumplido lo anterior, procedera a la transformacién de sus titulos dando cumplimiento a lo
siguiente:

1) La sociedad debera acordar la modificacion de su escritura social, en junta general
extraordinaria de accionistas, para efectos de consignar en ésta que sus acciones
seran representadas por medio de anotaciones electrénicas en cuenta. Las clausulas
del pacto social, una vez hecha la modificacién mencionada deberén establecer que,
las acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta no podrén estar al
mismo tiempo documentadas mediante titulos valores.

2) La sociedad deberd otorgar la escritura de modificacion del Pacto Social
correspondiente e inscribirla en el Registro de Comercio.
3) La sociedad debera presentar a CEDEVAL el testimonio original de la escritura de

modificacion del Pacto Social mencionada en el inciso anterior. El Registrador de

CEDEVAL pondra una razén en que se haga constar que las acciones fueron

depositadas en administracién en CEDEVAL.

Si los valores estdn representados por titulos valores, podrén desincorporarse

siguiendo las disposiciones de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en

Cuenta.

CEDEVAL asentara la emision en el Registro de Depdsito de Emisiones, si la emision

estd inscrita en una Bolsa de Valores, se deberad inscribir previamente la modificacién
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que corresponde a la representacion de las acciones a través de anotaciones
electrénicas de valores en cuenta.

La sociedad entregard a CEDEVAL toda la informacién contenida en su Libro de
Registro de Accionistas.

CEDEVAL, abrird las cuentas de valores en que seran inscritas las anotaciones
electronicas correspondientes a las acciones de los accionistas, tomando como base
la informacién contenida en el Libro de Registro de Accionistas.

CEDEVAL procederd a elahorar el Registro Electrénico de Accionistas, observando la
Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

CEDEVAL y la sociedad convendran la fecha en que operara la transformacion de los
titulos de acciones en anotaciones electrénicas en cuenta, considerando el tiempo
necesario para ejecutar los procedimientos operativos previstos.

A partir de la fecha en que opere la transformacion, la sociedad emisora deberé cerrar
su Libro de Registro de Accionistas y entregar a CEDEVAL, debidamente cancelados,
los titulos de acciones recibidos de parte de los accionistas, indicando los titulos
pendientes de recolectar y remitir a la Depositaria.

El Auditor Externo de la sociedad emisora expedird a CEDEVAL una constancia,
expresando su conformidad sobre la concordancia entre el contenido del Libro de
Registro de Accionistas cerrado y la informacién inicial del Registro Electrénico de
Accionistas a llevarse por CEDEVAL.

En la misma fecha del cierre del Libro de Registro de Accionistas, CEDEVAL y la
sociedad suscribirdn la escritura publica de transformacion, para efecto de dejar
constancia de la desmaterializacion.

En la misma fecha que opere la transformacién, CEDEVAL pondrd en funcionamiento
las cuentas de tenencia de valores correspondientes a cada uno de los accionistas, las
cuales a partir de ese momento documentardn las acciones cuya propiedad les
corresponde, segun la informacion recibida por parte de la sociedad.

Dentro de los siguientes diez dias habiles después de haber concluido el proceso de
transformacion de las acciones CEDEVAL debera efectuar una publicacion, a costa del
emisor, de un aviso sobre el acto de transformacion de las acciones, y el contenido de
dicha publicacion serd el determinado por CEDEVAL, asi como los medios para
hacerlo.

El dia siguiente habil en que CEDEVAL reciba las escrituras a que se refiere el numeral 3) anterior,
debera enviar una comunicacion a la Superintendencia del Sistema Financiero, informéndole que
se ha iniciado el proceso de transformacion de las acciones de la sociedad. De igual forma se
comunicara al dia siguiente habil que se otorgue la escritura de transformacién.

1.Manejo de titulos remanentes

Si como resultado de un proceso de desmaterializacién de acciones, algunos accionistas no
presentan al emisor sus titulos de acciones, estas seran siempre objeto de desmaterializacion.

En este caso, la sociedad llevard a cabo las gestiones necesarias para que los accionistas
R correspondlentes los entreguen posteriormente, para su cancelacion.
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B. Del depdsito de acciones y su registro
1.Depdsito de acciones

Para efectos de desmaterializar las acciones de una sociedad, la emisién deberd ser depositada
por el emisor en CEDEVAL, observando lo dispuesto por el Art. 19 letra b) de |la Ley de Anotaciones
Electrénicas de Valores en Cuenta.

Tratandose de aumentos de capital, las acciones emitidas producto de dicho aumento se
depositaran en CEDEVAL por medio de la entrega de un testimonio original de la escritura de
aumento de capital respectiva, en los mismos términos que fue inscrita en el Registro de
Comercio.

Las sociedades sujetas al régimen de capital variable, para efectos de depositar las acciones
resultantes de los aumentos de capital, entregaran a CEDEVAL certificacion del asiento
correspondiente efectuado en el Libro de Aumentos y Disminuciones de Capital.

2.Depésito de Acciones de Tesoreria

Las acciones de tesoreria previstas por el articulo 72-A de la Ley del Mercado de Valores, podran
ser objeto de desmaterializacion.

C. Cuentas de tenencia de acciones

En el caso de una sociedad que decida transformar sus acciones, no seré necesario que sus
accionistas posean o abran previamente una cuenta de valores con una casa de corredores en
CEDEVAL.

Las acciones de cada accionista serén transformadas en anotaciones electrénicas en cuenta por
medio de su inscripcién en cuenta de tenencia, las cuales poseen las mismas condiciones de una
cuenta de valores conforme la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

Las cuentas de tenencia de acciones seran manejadas tnicamente por CEDEVAL. La sociedad
emisora de las acciones no podra realizar ninguin acto de disposicion en relacion con las mismas.
Esta obligacion debera constar en el Contrato de Prestacion de Servicio respectivo.

Para efectos de transferencia sobre acciones que se encuentren inscritas en una Bolsa de
Valores, podrén efectuarse las mismas mediante la negociacion en las sesiones de negociacién
respectiva y cumplir con los requisitos establecidos por el emisor para el registro de nuevos
accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, el accionista podra solicitar transferencias de acciones en la cuenta
de tenencia, en los casos establecidos en el Art. 12 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de

o Valores en Cuenta pudiendo transferirse por causa de muerte, mediante dacién en pago,
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Respecto de las acciones que no se encuentren inscritas en una Bolsa de Valores, las
transferencias se efectuardn conforme los documentos que respalden su transferencia de
acuerdo con la legislacién comdin.

A solicitud de un accionista podran efectuarse traslados de acciones desde una cuenta de
valores administrada por una casa de corredores de bolsa hacia una cuenta de tenencia y
viceversa, toda vez que ambas cuentas se encuentren abiertas a nombre del accionista
solicitante.

La cuenta de tenencia de acciones no causara ninguna clase de comisiones o cargos a su titular.
Los gravamenes, embargos u otras afectaciones que recaigan sobre las acciones, deberan
inscribirse en las cuentas de tenencia o en las cuentas de valores en que estén depositadas,
conforme los procedimientos establecidos en el Art. 36 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de
Valores en Cuenta, en lo aplicable. En caso de fallecimiento del titular se procedera segun lo
dispuesto por el articulo 62 de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta y para el
caso de la designacion de beneficiarios en cuenta de tenencia, el titular podra realizarlo a través
del formulario provisto por la CEDEVAL.

La sociedad emisora correspondiente podré depositar acciones en cuentas de tenencia en
ocasion del deposito inicial de las acciones, aumentos de capital u otro acuerdo que implique
modificaciones al nimero de las acciones y su valor nominal, asi como retirar acciones en caso
de disminuciones de capital.

D. Registro electronico de accionistas

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 4 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores
en Cuenta, las sociedades cuyas acciones hayan sido transformadas en anotaciones electrénicas
en cuenta, no llevaran Libro de Registro de Accionistas. Este Registro seré llevado por CEDEVAL
en forma electrénica, de conformidad a los términos establecidos en la Ley de Anotaciones
Electrénicas de Valores en Cuenta y estas disposiciones

1. Elaboracion del Registro Electrénico de Accionistas

Cuando una sociedad proceda a transformar sus acciones, CEDEVAL elaborard el Registro
Electronico de Accionistas, con base en el Libro de Registro de Accionistas llevado por el emisor.
Para tal efecto, la sociedad emisora entregard a CEDEVAL, de forma electrénica o mediante
cualquier otro medio informatico que CEDEVAL le indique, la informacion contenida en su Libro
de Registro de Acciones Nominativas.

Una vez CEDEVAL documente toda la informacién contenida en el Libro de Registro de
Accionistas, solicitara al emisor que verifique la conformidad de ambos, asi como la exactitud de
la informacion incorporada por CEDEVAL.

-

/Tﬁ?‘ - Recibida la constancia escrita en que el Auditor Externo de la sociedad emisora manifieste su
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pasaran de estar representadas por titulo valor, a estar representadas por anotaciones
electronicas.

2. Escritura de transformacion

En la fecha que opere la transformacion de las acciones en anotaciones electrénicas en cuenta,
se otorgard una escritura, por CEDEVAL y por la sociedad emisora, en la cual dejarén constancia
del hecho. En el instrumento se hardn constar: el nimero y caracteristicas de las acciones que
han sido transformadas; el cierre del Libro de Registro de Accionistas y el hecho de sustituirse
dicho Libro, a partir de ese dia, por el Registro Electronico de Accionistas llevado por CEDEVAL; y
finalmente, los embargos, gravamenes y cualquier otra clase de actos, cargas o restricciones que
recaigan o estén relacionados con las acciones transformadas. En el instrumento notarial,
deberédn relacionarse los documentos con base en los cuales la sociedad haya inscrito o
documentado los actos asentados en el Libro de Registro de Accionistas, que recaigan sobre las
acciones a desmaterializarse. Los documentos originales seran entregados por la sociedad a
CEDEVAL.

Cuando un emisor no cuente con alguno de los documentos mencionados en el parrafo anterior,
podréd omitir su presentacion a CEDEVAL. De tal hecho se dejard constancia en el documento
notarial correspondiente, debiendo expresarse las bases sobre las cuales se tiene por establecida
la existencia del acto asentado en el Libro de Registro de Accionistas.

La sociedad cuyas acciones hayan sido transformadas, debera cerrar su Libro de Registro de
Accionistas y entregar a CEDEVAL, en la fecha que opere la transformacién, una certificacion de
la razdn de cierre puesta en el mismo. En adelante, el emisor no podrd asentar en éste ninguna
transferencia de acciones, ni ninguna clase de actos.

3. Documentacion de transferencias, gravamenes y afectaciones
La Depositaria facilitard en el momento en que sea requerido por el emisor informacién sobre el
contenido del Registro Electrénico de Accionistas. También debera facilitarle acceso en linea a
su sistema informatico, para efectos que pueda conocer los actos que recaigan sobre sus
acciones, como gravamenes y embargos.
E. negociacion de acciones desmaterializadas inscritas en una bolsa de valores

1.Transferencias por Bolsa de Valores

Los abonos a cuentas de adquirentes de acciones, por operaciones de mercado primario o
secundario, se haran de conformidad a lo dispuesto en este Manual.

2. Transferencias fuera de bolsa
s transferencias fuera de bolsa, efectuadas en los casos previstos por el Art. 12 de la Ley de
taciones Electronicas de Valores en Cuenta, se hardn por la Depositaria, dando cumplimiento

dispuesto por la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuentay la Ley del Mercado

, alores.
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3.Reporto con acciones desmaterializadas

Los reportos sobre acciones deberan ser convenidos en las sesiones de negociacién efectuadas
en una Bolsa de Valores. Las formalidades que deban ser cumplidas serén las establecidas por
la Bolsa de Valores, para efectos de su celebracion.

Durante la vigencia del reporto, las acciones serdn trasladadas a la cuenta de valores del
reportador. Dicho traslado debera ser reflejado también en el Registro Electrénico de Accionistas.

Durante la vigencia del reporto, los derechos inherentes a los valores y los actos que recaigan
sobre éstos se sujetaran a las normas generales emitidas por la Bolsa de Valores sobre los
términos en que los reportos deban ser convenidos. Si quienes convengan reportos en la Bolsa
de Valores, se adhieren a las normas establecidas al respecto por ésta, el gjercicio de derechos
econdmicos y sociales inherentes a los valores se hara de conformidad a lo que prescrito en el
Instructivo de Operatividad Bursatil o cualquier otro que en el futuro la Bolsa de Valores
determine.

En caso de incumplimiento de las obligaciones adquiridas por el reportado o reportador, se
aplicaran las reglas generales establecidas por la Bolsa de Valores en el Instructivo de
Operatividad Bursatil y conforme el capitulo I1X de este Manual.

F. Transferencia de acciones desmaterializadas no inscritas en una bolsa de valores

Para el registro de transferencias de acciones no inscritas en Bolsa, el emisor deberd presentar
a CEDEVAL el documento de traspaso que deberd ser suscrito por el accionista vendedor y
comprador de las acciones. En el mismo debera de indicarse las caracteristicas de las acciones.

G. Gravamenes y afectaciones

En el caso de constituciéon de prenda sobre acciones, comodato, usufructo, asi como cualquier
otro acto o contrato, se inscribird en el Registro de Cuentas de Valores mediante una anotacion
marginal, la cual equivaldra a un endoso.

Para tal efecto, el solicitante o el titular de los valores sujetos del gravamen presentaran al emisor
por escrito la solicitud de mérito, junto con el contrato original que se otorgue ante notario, en el
que conste el tipo de acto a gravar y con sujecion a las demés solemnidades que el derecho
comun estipule para cada tipo de acto o contrato, el emisor verificard lo correspondiente y
trasladara la informacién a CEDEVAL para el registro respectivo.

1. Procedimiento para la inscripcion de gravamenes y afectaciones

,‘v/;/“;;;,;;/\ Recibida la solicitud de inscripcién por parte del emisor, acompafiada de la documentacion
5y Y-necesaria, CEDEVAL procederd a verificar el cumplimiento de los requisitos de forma y de fondo
definidos por la legislacion comn, disponiendo de un plazo de hasta quince dias hébiles para
lizar la marginacién en el Registro de Cuentas de Valores.
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Una vez vencido este plazo y de no comunicar observaciones al emisor, Cedeval procedera a
inscribir el gravamen, acto o contrato de mérito en el Registro de Cuentas de Valores. Si la
solicitud no viene acompanada de la informacion completa, podra requerirse al solicitante que
en el plazo de diez dias habiles contados a partir del dia siguiente al de la notificacion, presente
los documentos que faltaren, plazo que podra ampliarse a solicitud de este Ultimo cuando existan
razones que asi lo justifiquen.

CEDEVAL en la misma prevencion indicara que si no completa la informacion en el plazo antes
mencionado, procedera sin mas tramite a archivar la solicitud, quedéndole a s salvo su derecho
de presentar una nueva solicitud.

Si luego del anélisis de la documentacién presentada, CEDEVAL tuviere observaciones o cuando
la documentacidn o informacion que haya sido presentada no resultare suficiente para establecer
los hechos o derechos que pretenda inscribirse conforme el tipo de afectacion de que se trate,
prevendra al solicitante para que subsane las deficiencias que se le comuniquen o presente
documentacion o informacion adicional que se le requiera.

El solicitante dispondra de un plazo méximo de diez dias hébiles contados a partir del dia
siguiente al de la notificacion, para solventar las observaciones o presentar la informacién
adicional requerida.

El solicitante podra presentar una solicitud de prérroga del plazo sefialado anteriormente.
2.Suspension del plazo

El plazo de quince dias hébiles sefialado para resolver por parte de CEDEVAL, se suspendera por
los dias que medien entre la notificaciéon del requerimiento de informacién o documentacion

faltante o hasta que se subsane las observaciones requeridas por Cedeval.

Una vez presentados los documentos en debida forma, CEDEVAL procedera a dar respuesta a la
solicitud de inscripcién en el Registro correspondiente.

H. Ejercicio de derechos del accionista

1. Ejercicio de derechos
Los accionistas podran continuar ejerciendo sus derechos como tales frente a la sociedad, sin
que sea necesario que hayan suscrito un contrato de cuenta de depdsito de valores con
CEDEVAL. Para esos efectos, bastara que figuren como tales en el Registro Electrénico de

Accionistas.

2. Ejercicio de derechos econémicos

El pago de dividendos a los accionistas podra realizarlo CEDEVAL, conforme solicitud del emisor,

-\a través del sistema de liquidacion de operaciones establecido.
. romw‘(‘-.p
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Con base en lo dispuesto por el Art. 20, literal c) de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores
en Cuentas y como efecto del deposito en administracion de una emisién de acciones, CEDEVAL
podra ejercer ante el emisor los derechos sociales que correspondan a los accionistas. Para
estos efectos, CEDEVAL debera recibir del accionista, a través del emisor, las instrucciones
especificas a las cuales debera ceiiirse en su funcién de representacion.

4. Actividades del emisor

Cuando en una junta general de accionistas se acuerde un aumento de capital, los accionistas
que decidan ejercer su derecho de suscripcion preferente, deberan hacerlo ante el emisor. Igual
regla serd aplicable a la obligacién de pagar llamamientos por exhibiciones pendientes en cuanto
a las acciones.

Las convocatorias a juntas generales de accionistas seran efectuadas por el emisor, con base en
la informacién contenida en el Registro Electrénico de Accionistas.

La sociedad debera informar a CEDEVAL sobre las convocatorias a juntas generales, los pagos
de llamamientos hechos por los accionistas y cualquier otra comunicacién relacionada.
CEDEVAL podra prestar el servicio de la recepcion de pago de llamamiento de capital por medio
de un sistema de liquidacion previamente establecido, respaldado en un acuerdo suscrito entre
las partes.

I Materializacion o incorporacion de anotaciones

Las acciones representadas por anotaciones electrénicas de valores en cuenta se pueden
materializar o incorporar en titulos valores fisicos por las siguientes razones:

1; Por el incumplimiento del emisor de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores o las
disposiciones legales aplicables, determinado por la Superintendencia del Sistema Financiero o
la Bolsa de Valores conforme sus facultades legales, para el caso de las acciones inscritas en
bolsa.

2 Por las causales de suspension o terminacion establecidas en el contrato de servicios
respectivo.

3. Conforme el articulo 57 de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta, el
emisor podréd solicitar a la Depositaria la transformacién de las anotaciones en cuenta en
certificados de acciones y ésta deberd solicitarlo a la Superintendencia, la cual se expresara
favorablemente siempre que cumpla con los requisitos legales pertinentes. La transformacion de
valores se hara a costa del emisor.

Al cumplirse con cualquiera de las condiciones aplicables, CEDEVAL debera proporcionar al
emisor toda la informacion contenida en sus registros, a fin de que éste pueda materializar
__nuevamente sus acciones; en este caso, el emisor deberd emitir y firmar, los respectivos titulos
p r\')\./\u:r‘!:::;; s Vvalores. Una vez que el emisor haya emitido y firmado los respectivos titulos valores, debera de

% mitirlos a CEDEVAL, para que ésta, dentro del plazo maximo de 15 dias habiles contados a

partir de la fecha de recepcion de dichos titulos, proceda a cancelar el asiento de la emision en

11'4’-\' EN gg}l Registro respectivo y proceder a la devolucion de los certificados de accién al emisor.
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Lo anterior conforme a lo establecido en los articulos 58 al 61 de la Ley de Anotaciones
Electrénicas de Valores en Cuenta, en lo aplicable.

CAPITULO IX
OPERACIONES DE REPORTO

CEDEVAL actuara en la liquidacion y el traslado de valores como producto de operaciones de
reporto con titulos de deuda y acciones, manejo de garantias, control de incumplimientos y el
ejercicio de derechos sobre valores sujetos de negociacion en operaciones de reporto pactados
en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V.

A. Generalidades

Para proceder a la liquidacién de reporto, CEDEVAL debera verificar que el vendedor posea la
disponibilidad suficiente de valores para cubrir el valor de la operaciébn mas un porcentaje
adicional requerido de conformidad a las normas emitidas por la Bolsa de Valores.

De conformidad a la normativa emitida por la Bolsa de Valores, el comprador garantizard el
cumplimiento de su obligacion de devolver al vencimiento del reporto los valores reportados
inhabilitando dichos valores en su cuenta en CEDEVAL,; en virtud de lo cual CEDEVAL trasladara
los valores a la cuenta del comprador en estado “inactivo”.

1. Contrato Marco de Reporto

Sin perjuicio de los contratos que amparen cada operacion, todas las casas de corredores de
bolsa que deseen realizar reportos con valores de deuda y/o acciones deberan suscribir el
contrato marco que estara en poder de la Bolsa de Valores.

2. Recepcidn de Operaciones

Conforme las operaciones de reporto cierren durante la sesiéon de negociacion de la Bolsa de
Valores (electrénica o a viva voz), CEDEVAL recibird la informacion en linea en el Sistema
Electrénico de Custodia y Administracion de Valores (SECAV) e inmediatamente los Participantes
Directos Primarios tendran acceso a ella. La informacién minima que se recibe en cada operacion
en el SECAV es la siguiente:

Fecha y nimero de operacion,

Tipo de operacion (reporto),

Plazo de vigencia del reporto,

Numeros de cuentas de valores: de venta y de compra,

Plazo de la liquidacion,

B Caracteristicas del valor negociado (Clase de titulo, serie, emisor y opcionalmente el
/K« 0“ \Qumero de titulo, cuando aplique),

Valor Nominal de la operacion,

Cddigos de identificacion de las Casas Corredoras que pactan la operacion.

Precio de referencia del valor
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La informacién referente a los margenes de garantia de cada operacioén sera proporcionada por
la Bolsa de Valores.

3. Informacién Complementaria

CEDEVAL establecera un horario durante el cual las Casas de Corredores de Bolsa que hubieren
ingresado incorrectamente la (s) cuenta (s) compradora (s) o quisieran hacer una modificacion
de las mismas, puedan hacerlo a través de la Pantalla de Liquidacion del médulo de Reportos del
SECAV.

4. Validacién de la Informacion
Cada una de las operaciones recibidas en el SECAV sera validada de la siguiente manera:
a. Validacién de Cuentas de Ventas y Disponibilidad de Valores

La Cuenta de Valores ingresada por el vendedor deberéd de encontrarse en estado Activa en el
SECAV, asimismo debe poseer la suficiente disponibilidad de valores para respaldar el valor de
la operacion més su correspondiente porcentaje adicional requerido. Aquellas operaciones que
presenten insuficiencia de valores y por lo tanto no cumplan las condiciones para su liquidacion,
seran presentadas a través del Reporte de “Operaciones con Error” habilitado en el SECAV para
consulta por parte de usuarios internos y externos. En éste se presentara el detalle de las
operaciones que presenten el error mencionado, a fin de que el mismo sea subsanado por parte
de la casa de corredores de bolsa vendedora previo a la ejecucién de los procesos liquidacion de
las operaciones por parte de CEDEVAL.

En caso de que la disponibilidad insuficiente no fuere subsanada, CEDEVAL informaréa de dicho
incumplimiento a la Gerencia de Mercado y Operaciones de la Bolsa de Valores, a fin de que esta
proceda de conformidad a lo establecido en el Instructivo de Operatividad Bursatil de la Bolsa de
Valores de El Salvador.

Cuando la Cuenta Vendedora posea los valores suficientes para respaldar la operacién mas el
porcentaje adicional requerido, los mismos quedardn en estado “Seleccionado” (S), a la espera
de su traslado respectivo una vez realizada la liquidacion monetaria correspondiente. Para
seleccionar los valores se procedera de la siguiente manera: Para valores desmaterializados se
restringira los valores respetando el valor nominal minimo de contratacién y el correspondiente
multiplo de negociacion. Para los valores fisicos, se procedera a restringir de manera aleatoria y
ordenada la cantidad de laminas necesarias para respaldar la operacion.

b. Validacién de la Cuenta de Compra

T Consiste en la verificacion del estado y existencia de la Cuenta de Valores del reportador
“/‘ \"(\(comprador) La Casa de Corredores de Bolsa compradora tUnicamente podréa ingresar cuentas
[ . \Vdlidas y existentes en el Registro Electronico de Cuentas de Valores (SECAV). En caso de que la
(;,1’ DENORMAS |€ asa de corredores de bolsa compradora no ingresare las cuentas respectivas o las mismas
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fueren invalidas (inexistentes, no autorizadas o inactivas) sera responsabilidad de la casa los
perjuicios derivados ante dicha situacion.

B. Traslado de valores
1. Primera Liquidacion

El movimiento de los valores de la cuenta del reportado a la del reportador, se haréd con base en
el valor nominal de los valores sujetos de reporto, respetando lo establecido en el literal a) del
articulo anterior (“Validacion de la Informacion”).

El traslado de los valores se hard una vez concluida la liquidacién monetaria de las operaciones.

Durante la vigencia del reporto, los valores quedarén en estado “Inactivo” ("I") en la cuenta del
reportador.

2 Segunda Liquidacion

Al vencimiento de la operacién de reporto, los valores serdn retornados a la cuenta del reportado
en estado “Congelado” (‘'C') antes del inicio de la sesién del dia. Este estado permitird la
renovacion total o parcial de la operacién. Cuando una operacién no renovada es liquidada
monetariamente, se procede a la activacion de los valores (“A”) en la cuenta del reportado.

3. Horario

CEDEVAL no permitird el ingreso de cualquier modificacién a la Cuenta de Compra o cualquier
otra informacion necesaria para la liquidacion de las operaciones, asi como el cumplimiento de
llamadas a margen o sustitucion de garantia, fuera de los horarios establecidos por CEDEVAL,
salvo que la Bolsa de Valores gire una instruccién contraria. En todo caso, los horarios seran
comunicados a las casas de corredores de bolsa y a la Superintendencia del Sistema Financiero,
via Circular elaborada por CEDEVAL, con el visto bueno de la Bolsa de Valores, y enviada via
electrénica.

Cualquier cambio en el horario a que se refiere el inciso anterior, deberd ser notificado por
CEDEVAL a todas las Casas de Corredores de Bolsa y a la Superintendencia del Sistema
Financiero via electrénica o mediante Circular, con un plazo minimo de tres dias habiles previo a
su entrada en vigencia.

4, Consulta de Disponibilidad de Valores
CEDEVAL actualizara y proporcionara a las Casas de Corredores de Bolsa, diariamente y a
primera hora, a través del SECAV, las disponibilidades diarias de las cuentas de valores, a fin de

que las Casas de Corredores puedan controlar y programar sus operaciones diarias.

Operaciones de reporto con valores de deuda
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Para que una operacién de reporto con valores de deuda pueda ser liquidada, los valores sujetos
a negociacion deberan haber sido depositados con la antelacion y en la forma que CEDEVAL lo
establezca en su manual de operaciones.

D. Operaciones de reporto con acciones

Para que una operacion de reporto con acciones pueda ser liquidada, las acciones sujetas de
negociacién deberdn haber sido depositadas con la antelacion, de conformidad a lo establecido
en el Instructivo de Operatividad Bursatil de la Bolsa de Valores de El Salvador. CEDEVAL debera
verificar que se dé cumplimiento a dicha normativa.

E. Sustitucion de valores

CEDEVAL, previa autorizacion por parte de la Gerencia de Mercado y Operaciones de la Bolsa de
Valores permitird que los valores entregados por el reportado en una operacién de reporto sean
sustituidos por otros valores.

F. Margenes

Las llamadas a margen de las operaciones de reporto que se realicen por medio de la Bolsa de
Valores seran realizadas por CEDEVAL de conformidad al Instructivo de Operatividad Bursatil
emitido por la Bolsa de Valores y al Contrato Marco que estara en poder de la Bolsa de Valores.
1. Devolucion de Valores y/o dinero por vencimiento de reporto, o por Exceso de Margen

La devolucidn de los valores y/o dinero adicional entregado para cubrir un déficit de margen al
vencimiento de una operacion o ante la generacion de un exceso de margen durante la vigencia

en una operacioén de reporto, se hara de la siguiente manera:

Cuando el déficit haya sido cubierto con valores, los mismos seran retornados al final del dia de
vencimiento de la operacion o el dia en que se genera el exceso de margen.

Cuando el déficit haya sido cubierto con dinero, CEDEVAL entregara cheque o hara transferencia
electrénica de la cuenta en que hubieren sido depositados los fondos, a mas tardar un dia habil
después de vencida la operacion.

G. Liquidacion de los reportos al vencimiento.

CEDEVAL procedera a activar (“A”) los valores que se encuentren en estado “Congelado” (“C")
una vez las operaciones de reporto respectivas hayan sido liquidadas monetariamente.

1. Incumplimiento de la Liquidacion monetaria al Vencimiento

:s;,NaEDEVAL notificara a la Bolsa de Valores, de aquellas operaciones que presenten problemas en
|

_\\ejecucién de la liquidaciéon monetaria para que se proceda a diferir la operacion o presente un

erdo satisfactorio, de conformidad a la normativa de la Bolsa de Valores.
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H. Incumplimiento en las operaciones de reporto

En caso de incumplimiento en las operaciones de Reporto que se realicen por medio de la Bolsa
de Valores, CEDEVAL actuara de conformidad a lo que la Bolsa de Valores informe segun lo
regulado en la normativa de la Bolsa de Valores y a lo acordado en el contrato marco que estard
en poder de la Bolsa de Valores.

1. Otras causales de Incumplimiento

También se consideraran incumplimientos las causales previstas en la normativa de la Bolsa de
Valores y en el contrato marco que estara en poder de la Bolsa de Valores.

. Ejercicio de derechos patrimoniales y sociales

El ejercicio de los derechos incorporados a los valores reportados se realizard de conformidad a
lo regulado en la normativa de la Bolsa de Valores y al contrato marco que estara en poder de la
Bolsa de Valores. CEDEVAL verificard que los derechos se ejerzan de la manera que estén
establecidos en la normativa y contrato relacionados.

CEDEVAL deberéa prestar al interesado todas las facilidades necesarias para ejercitar los
derechos segun corresponda.

J. Comisiones

Las comisiones de custodia sobre los valores sujetos de reporto serdn pagadas por quien
corresponda segun el contrato marco que estara en poder de la Bolsa de Valores.

K. Contingencias

Cuando las Casas de Corredores de Bolsa tuvieren problemas suscitados por fallas en el sistema
de CEDEVAL para el ingreso de informacién complementaria en el SECAV, podran enviar via
correo electrénico la informacion respectiva al personal encargado, dentro del plazo establecido,
indicando el nimero de operacion de bolsa, la emision y serie del valor negociado y el numero de
la cuenta ingresar.

L. Imprevistos

Los casos no previstos en el presente capitulo y relacionados directamente a operaciones de
reporto seran resueltos por la Gerencia de Mercado y Operaciones de la Bolsa de Valores.

CAPITULO X
OTROS SERVICIOS

A. Administracion y custodia de documentos
DEVAL presta el servicio de custodia en béveda para los documentos relacionados a

misiones inscritas en bolsa, como los siguientes:
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. Contratos de titularizacion.

. Escrituras que representen un titulo traslaticio de dominio, que sean objeto de procesos de
titularizacion.

3. Documentos que incorporen garantias de obligaciones relacionadas con procesos de

titularizacion.

N —

CEDEVAL también podrd custodiar otros documentos que sean autorizados por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

El procedimiento a seguir para el depésito de documentos es:

1.El Participante debe enviar a CEDEVAL, por los medios que esta disponga, el formulario de
depésito junto con el documento en original.

2.Los documentos son depositados en una cuenta especial para custodia de documentos del
Participante en CEDEVAL

3. El participante podra retirar al vencimiento o cancelacién de la obligacion a la cual se encuentra
relacionada el documento.

B. Registro Electrénico de Certificados de Depésito Negociables

Los Certificados de Depodsito Negociables en bolsa son valores individuales, nominativos y
representativos de un depdsito a plazo; emitidos por una institucién financiera de acuerdo con sus
politicas aprobadas por el BCR, en moneda de curso legal y en forma desmaterializada.

Para poder emitir CDN, la institucion financiera emisora debe inscribir en bolsa y registrar en la
depositaria un Programa de CDN, a través de la presentacion de un macrotitulo emitido por dicha
institucion, conforme a lo estipulado en los Lineamientos Minimos para los Certificados de Depésitos
Negociables (CDN) aprobado por el Banco Central de Reserva de El Salvador y el Manual Operativo
para la Creacion, Colocacién y Transferencia de CDN de CEDEVAL.

Los CDN individuales se colocardn en ventanilla de la institucién financiera emisora y seran
depositados en CEDEVAL, de acuerdo con lo establecido en el Manual de Certificados de
Depdsito Negociables; posteriormente, si el Cliente lo solicita seran negociables en mercado
secundario en una bholsa, a través de las casas de corredores autorizadas.

C. Consulta en linea

La consulta en linea estd disponible para uso de los titulares de las cuentas de valores registradas
en CEDEVAL, donde podran consultar informacién referente a:

Inventario de valores por cuenta
Estado de cuenta de valores
Vencimiento de cupones por cuenta
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e Consulta de beneficiarios
e Inventario de valores a fin de mes

El acceso para la consulta en linea debe solicitarse a CEDEVAL, por los medios que esta disponga.

CAPITULO XI
DISPOSICIONES GENERALES

Casos no previstos

Los casos no previstos en este Manual seran tratados de acuerdo con las resoluciones que dicte
la Junta Directiva de Cedeval.

En caso de una situacion no prevista con respecto a los procedimientos operativos, estos podrén
ser resuelta por el Presidente, con base en las disposiciones legales aplicables.

Derogatoria
El presente Manual deroga las siguientes disposiciones:

1. Manual de Operaciones de CEDEVAL, autorizado por la Superintendencia de Valores mediante
resolucion No. 45/2002 de fecha 21 de noviembre 2002

2. Instructivo de operaciones de reporto, aprobado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores CD-1/2007 de fecha 9 de enero de 2007

3. Normas sobre Acciones Inscritas en Bolsa Representadas por Medio de Anotaciones en
Cuenta aprobadas por el consejo directivo de la Superintendencia de Valores en CD-09/2007 de
fecha 6 de marzo de 2007

4. Normas sobre acciones no inscritas en Bolsa Representadas por Medio de Anotaciones en
Cuenta aprobadas por Resolucién de la Superintendencia de valores: RCTE- 1/2008 de fecha 4
de marzo de 2008

5. Manual de registro de acciones representadas por anotaciones en cuenta inscritas en bolsa,
aprobado por la Superintendencia de Valores en RSTG-2/2007 de fecha 10 de mayo de 2007

6. Manual para el registro de acciones no inscritas en Bolsa representadas por medio de
anotaciones en cuenta, aprobado por la Superintendencia de Valores en RSTE-1/2008 de fecha 4
de marzo de 2008.

Aprobacion y vigencia

El presente Manual de Operaciones fue aprobado por la junta directiva de CEDEVAL 09/2025 de
fecha diecinueve de agosto de dos mil veinticinco y por el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva de El Salvador en sesion N° CN-07/2025 del veintiocho de agosto de dos mil
veinticinco; y entrara en vigencia 5 dias habiles a partir de la comunicacioén por parte de CEDEVAL
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