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UN MENSAIJE DEL PRESIDENTE DE

ACSDA

"Los animo
nuevamente a
estar en
contactoy
seguir
participando en
nuestras
actividades y
aprovechar
para sumar
miembros de
Sus
organizaciones"

Estimados colegas y amigos,
Espero que estén todos muy bien.

Ademas de saludarlos, en esta version de nuestro Boletin, nos
gustaria proporcionarle un resumen de las actividades que ACSDA y
nuestros socios han estado llevando a cabo durante el afio.

Destacamos los 3 webinars realizados desde nuestra Asamblea
General, el trabajo conjunto con FIAB, otras entidades y
organizaciones internacionales; la participacion de ACSDA en el
evento mundial de WFC donde varios de nuestros CSD miembros
representaron a ACSDA; el plan de acercamiento que, junto con
nuestro director ejecutivo y secretaria, hemos estado desarrollando
con una serie de miembros de ACSDA que han estado algo alejados
de nuestras actividades cotidianas. Asi mismo, permitanme decirles
gue, junto con el Comité Ejecutivo, estamos planeando nuestra
primera reunién presencial desde 2019 para el mes de noviembre,
donde, entre otros asuntos, avanzaremos en la preparacién de la
Asamblea General de ACSDA, que esperamos celebrar en persona
en la Republica Dominicana con el apoyo de Cevaldom, con quienes
nos hemos estado reuniendo durante este afio para prepararnos
para este evento que tendrd lugar en abril de 2023.

Aprovecho esta oportunidad para invitarlos a participar en nuestro
proximo webinar sobre Tokenizacién, que tendrd lugar el 17 de
octubre, un tema que es cada vez mas relevante para nuestra
industria. Puede obtener mas informacidn y registrarse aqui.

Los animo nuevamente a estar en contacto y seguir participando en
nuestras actividades y aprovechar para sumar miembros de sus
organizaciones.

Saludos cordiales,

Javier Jara Traub
Presidente de ACSDA
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WFC

CONFERENCIA WFC 2023 EN PRAGA

La préxima conferencia del WFC tendrd lugar en Praga, del 24 al 26 de mayo de 2023.
El evento se organizara en el prestigioso Centro Social y de Congresos del Banco Nacional
Checo.

El evento en persona brindara la oportunidad a los delegados internacionales de reunirse
nuevamente después de dos afios de pandemia.

La conferencia dard seguimiento a los temas discutidos en el Ultimo WFC2022 virtual y
también propondra otros nuevos, de interés internacional.

La informacidn estara en linea pronto. Mientras tanto, guarde la fecha en su agenda para
asegurarse de encontrarse con nosotros alli.

HERRAMIENTA DE DIVULGACION
UNICA DEL WFC

La Asociacién de Custodios Globales (AGC), que apoya firmemente el proyecto de
Divulgacién Unica del WFC, lanzé el Proyecto de Recopilacién de Informacién de Depésito
("DIGP") 2022-2023 de la Asociacion a finales de agosto.

Para aquellos que no han presentado previamente el informe a través de la herramienta,
nos gustaria recordarles que la Divulgacién Unica de WFC es un cuestionario en linea que
permite a los DCV presentar los informes de divulgacion de la Asociacién de Custodios
Globales y / o Principios para infraestructuras del mercado financiero utilizando una sola
plantilla armonizada, y estd aprobado y recomendado por el AGC.

La ventaja de la herramienta para los CSD es que las respuestas se almacenan dentro de
la herramienta, lo que ahorra tiempo y recursos para los encuestados en la preparacién
de futuras respuestas. Se puede acceder a la herramienta durante todo el aio, por lo que
los CSD pueden realizar modificaciones a su conveniencia.

El nUmero de preguntas puede parecer desalentador al principio, sin embargo, los
encuestados no deben responder a todas las preguntas. Solo unas pocas preguntas son
obligatorias y estdn marcadas con un asterisco. Actualizar solo lo que ha cambiado
durante el ultimo afo ahorra mucho tiempo a largo plazo.

Tenga en cuenta que solo hay un token (enlace de acceso) por CSD. El token esta
vinculado a una sola persona de contacto y una direccién de correo electrénico. Las
personas de contacto son libres de compartir el vinculo Unico con sus colegas como
mejor les parezca.

Si desea cambiar la persona de contacto y la direccidn de correo electrénico vinculada a
ella, envie un correo electrénico a info@ecsda.eu

Recomendamos utilizar los siguientes navegadores: Chrome, Firefox y Opera.
También hay una guia del usuario para su conveniencia, y podemos ayudarlo con
cualquier pregunta que tenga.



https://youtu.be/Mbc-uzXVko0
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/sidlo_ustredi/kongresove_centrum_cnb/download/kc_propagacni_material.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/sidlo_ustredi/kongresove_centrum_cnb/download/kc_propagacni_material.pdf
https://wfc2022.net/replays/
https://worldcsds.wordpress.com/disclosures/wfc-single-disclosure/user-guide/
mailto:info@ecsda.eu
https://worldcsds.wordpress.com/disclosures/wfc-single-disclosure/user-guide/

ISSA - ACTUALIZACION

B Europe Americas Africa & Middle East m APAC/Australasia

ISSA - PRIORIDADES

Conectar a los lideres de la industria
de Servicios de Valores y a las partes
interesadas

Colaborar en temas clave que
impactan a todos los participantes en
la cadena de valor de los Servicios de
Valores

Cambiar la industria a través del
desarrollo y la entrega de soluciones
con vision de futuro

ISSA - DANDO FORMA AL
FUTURO DE LOS SERVICIOS
DE VALORES

ISSA, o la Asociacidn Internacional de Servicios de Valores para
aquellos que no estan familiarizados con la organizacién, es una
asociacion comercial global con sede en Zurich centrada en las
necesidades de los participantes de la industria de Servicios de
Valores. Al igual que ACSDA, sus 127 miembros provienen de
muchos paises, pero también de diferentes regiones.

ISSA 2022

2022 ha sido un afio ocupado y exitoso para ISSA. Comenzd en
enero con un nuevo evento de la asociacién cuyo objetivo es
proporcionar a los miembros informacidn valiosa sobre los
grupos de trabajo y su enfoque para 2022. Al mismo tiempo, se
realizé la Asamblea General, que brindd a los miembros la
oportunidad de escuchar al presidente y al director general, asi
como de formular preguntas.

En mayo se celebré el?® Simposio de ISSA, en el bello entorno de
la Bolsa Madrid. Hubo tres dias intensos de presentaciones,
sesiones de trabajo y networking. Se implementaron una serie de
nuevas iniciativas, como el "Marketplace", para mantener el
evento interactivo y animado. La sinopsis del simposio se puede

leer aqui.

ISSA también ha seguido evolucionando. Los grupos de trabajo "La
nueva norma y recuperacion, resolucion y resiliencia" concluyeron
sus tareas, y sus hallazgos pueden leerse en www.issanet.org.

Se han creado dos nuevos Grupos de Trabajo:

"Resiliencia operativa", cuyo propédsito es ayudar a
nuestros miembros a comprender y lidiar con los futuros
requisitos de resiliencia operativa.

"Estandarizacion" cuyo propdsito es centrarse en el
proceso de estandarizacién de los participantes de ISSA y
cuyo tema inicial son las normas ESG en los servicios de
valores.
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ISSA - ACTUALIZACION

8 GRUPOS DE TRABAJO CON 338 MIEMBROS DEL
GRUPO DE TRABAIJO

Subgroups
Asset Servicing 50 * Complex CA Events (pending)
* Proxy Voting Services (pending)

Digitization |32 Subgroups
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Financial Crime Compliance _ = Doa
= UCITS Funds
1S020022 53 e
* Interoperability and APls

Operational Resilience |23 * Educational and Benefits

Standardization

0 20 40 60 20 100 120

ISSA 2023

2023 también se perfila como otro afio ocupado. Ademas de continuar los esfuerzos en los Grupos de Trabajo, ISSA tiene
previstos dos eventos importantes:

El evento virtual "Shaping Securities Services" esta programado para los dias 8 y 9 de febrero (12:00 — 15:00 CET).
Este, una vez mds, contard con las Ultimas actualizaciones y paneles de discusién de nuestros grupos de trabajo
(mas la AGM anual).

El 212 Simposio de ISSA esta previsto del 10 al 12 de mayo. El evento se llevard a cabo, una vez mas, en el Conference
Centre Wolfsberg, Suiza. Aunque normalmente es bienal, el Simposio tendrd lugar en el 2023 para realinear las
fechas con otras conferencias.

El préximo afio, el simposio se centrard en dar forma a la oportunidad de disrupcidn en los servicios de valores.
La emocionante agenda incluye conferencistas que se centran en las oportunidades clave a las que se enfrentan
las industrias de servicios de valores a muy corto plazo, con puntos de vista de los grandes en tecnologia, la
propiedad del desarrollo del talento y las siempre apreciadas sesiones de trabajo que cubren todas las
oportunidades presentadas desde la mutualizacidén hasta la gestidn holistica de riesgos.

Americas’ Central Securities Depositories Association



FIAB

ACTIVIDADES
REALIZADAS

(11l TRIMESTRE
2022)
OBJETIVO:

7z

MIGRACION AL T+1 DTCC

El subgrupo de Post Trade de Compensacion y Liquidacion tiene como objetivo
principal la emisidn de una guia para los miembros de la FIAB y de ACSDA con
lineamientos que le sirvan a cada uno de sus miembros para poder llevar a cabo la
migracion a la liquidacién en el plazo T+1.

En esa linea se han identificado las siguientes iniciativas / actividades:

Matriz de resultados del cuestionario por miembros del Sub-Comité

Carta y Cuestionario para principales Stakeholders

Seguimiento a Respuestas al Cuestionario

Reunidn Anual FIAB — Panel: Rol de los CCPs en los Mercados de Capitales
regionales: Importancia de la Gestidn de riesgos en el proceso de C&L, Impacto en
las CCPs en la migracién del plazo T+2 a T+1

Bruce Butterill, director ejecutivo ACSDA moderd el panel con: Flavio Pacheco,
gerente adjunto, B3; Amparo Tovar, subgerente de riesgos y operaciones, CCRC y
Claudio Latorre, gerente de riesgos, CCLV

El mismo puede ser visto aqui

PROXIMAS ACTIVIDADES (IV TRIMESTRE
2022)

Octubre — Diciembre: Analisis y elaboracién de hoja de ruta y recomendaciones
como guia de implementacion.
Objetivo: Emitir documento 1Q 2023

RESPECTO AL CUESTIONARIO DE
MIEMBROS DEL SUBCOMITE

Busca identificar y conocer las caracteristicas y particularidades de cada uno
de nuestros mercados, como informacién preliminar para identificar el
impacto de la reduccidn del ciclo de liquidacién a T+1 en DTCC y CDS, asi como
el posterior andlisis con los participantes del mercado.

Con este cuestionario se busca identificar:

Entidad responsable del proceso de liquidacion

Plazos de liquidacién por segmentos de mercado

Caracteristicas del ecosistema (participaciéon de bancos centrales,
bancos liquidadores)

Caracteristicas del modelo de CyL (modelo DVP, neteo, monedas,
ciclos de liquidacién)

Normas que se ven impactadas con estas entidades

Impactos en tiempo y costos de adecuaciones tecnolégicas
Experiencias previas en reduccion de T+3 a T+2.



https://www.youtube.com/watch?v=5Y_O8BDT8Pc&t=90s

FIAB

OBJETIVO:

RESPECTO AL CUESTIONARIO AL
CUESTIONARIO PRINCIPALES STAKEHOLDERS

Busca identificar y conocer el interés de los distintos Stakeholders por realizar la
migracion a la liquidacién a T+1; asi como los impactos normativos, operativos, técnicos y
de inversion en las que estarian involucrados dichas entidades.

Entidades:

Casas de Bolsa

Bancos Custodios

Reguladores

Entidades Institucionales

Camaras Centrales de Contraparte

Con este cuestionario se busca identificar:

Impactos operativos
Impactos regulatorios
Impactos tecnoldgicos

INFORMACION DEL MERCADO
NORTEAMERICANO (DTCC).

El 8 de agosto se publico el “T+1 Securities Settlement Industry Implementation Playbook”,
un plan detallado de las actividades de implementacion.

El archivo consta de 14 secciones, que se pueden resumir en las siguientes 3 dreas:

1. Las dos primeras secciones brindan una descripcion general del paso anterior a
un ciclo de liquidacion T+2 y el enfoque para el ultimo Playbook.

2. Las siguientes ocho secciones exploran areas especificas del ciclo de vida
comercial, incluido el procesamiento comercial, el servicio de activos, la
documentacion, el préstamo de valores, el corretaje principal y las
consideraciones de financiacion y liquidez.

3. Las cuatro secciones restantes describen asuntos relacionados con cambios
regulatorios, impactos globales, ofertas primarias, consideraciones de compra,
pruebas de la industria y planes de migracién, asi como los recursos asociados
necesarios para que los participantes del mercado se preparen para la transicion
aT+1.

El 12 de agosto el DTCC publicé dos documentos adicionales sobre el cambio al T+1. Cabe
resaltar que son complementos del “Manual de implementacion de la industria de
liguidacidn de valores de T+1”, con miras de transicidn al 2024. Los documentos son:

1. Liquidacion acelerada (T+1): cambios funcionales de DTC, NSCC e ITP:

Contiene informacidn relevante para los cambios y sistemas requeridos
para que los participantes planifiquen y determinen el impacto
individual.

2. T+1 Test Approach: Trata aspecto de la estructura de las pruebas a
realizar para finales del 2022, como qué se incluye, quiénes participaran,
posibles escenarios, pautas, entre otros. Solo es un alcance para
anticipar a los participantes sobre lo que se viene, aunque no es
obligatorio la participacidn, es recomendable su asistencia.

Americas' Central Securities Depositories Associaf
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ACTUALIZACION WEBINARS

POST-TRANSACCION
VICENTE LAZEN - CONSULTOR

goooog

Las principales conclusiones de un estudio que analiza los ecosistemas
ANTERIORES locales de los inversores extranjeros o no residentes de compensacion,
liguidacidén y custodia en los paises de la Alianza del Pacifico.

SEMINARIOS WEB
ACTIVOS DIGITALES

Desde mayo, hemos
ANDREAS LUNDELL - NASDAQ

realizado 2 webinars muy
exitosos, con una asistencia

de mas de 200 participantes Coexistencia entre activos tradicionales y activos digitales en la

plataforma tecnoldgica existente

Cémo los DCV pueden aprovechar su posicion actual para tomar la
delantera en la transformacion de activos digitales

Recuerde que, si no pudo participar en un seminario web, puede
reproducir la sesién en el enlace al sitio web de ACSDA

o%o INVERTIR EN TOKENIZACION?

el DOMINIC HOBSON - FUTURE OF
, FINANCE
PROXIMOS
WEBINARS Debatir si los depositarios centrales de valores (DCV) necesitan invertir

ahora o mas adelante para tener en cuenta la posibilidad de que los
mercados de valores a los que sirven se tokenicen.

Registrese con anticipacion para este seminario web aqui.
Como siempre, deseamos expresar nuestro agradecimiento a nuestros

patrocinadores de seminarios web de 2022 por su apoyo para hacer
posible estas sesiones.

@) J¥Nasdaq PERCIVAL [WA|THomAS

euroclear ARSY N
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ACSDA OTRAS ACTIVIDADES

REUNION ANUAL DE LA FIAB

15y 16 septiembre, 2022  E| evento fue organizado por la Bolsa de Valores de Caracas como parte de la
Evento Hibrido  conmemoracién de sus 75 afios de fundacién.

Asistieron virtualmente representantes de las 24 bolsas de valores mas
importantes de 17 paises de América Latina y Espafia; y estuvieron presentes
en persona representantes de las empresas emisoras, casas de bolsa,
analistas, inversores y publico en general.

ACSDA estuvo representada por:

Olga Cantillo. Presidente de la FIAB, miembro del comité ejecutivo de ACSDA.
Presentd el evento con las palabras de bienvenida y al cierre agradecié a los
asistentes por generar un espacio para el intercambio de informacidn actual
en los mercados bursatiles.

Bruce Buterill. Director ejecutivo de ACSDA, fue el moderador del panel Post-
Trade, que discutié la importancia de la gestion de riesgos en el proceso de
CyL, asi como el impacto en las CCP de la migracién del T+2 al T+1

Mas informacion: fiabcaracas2022.com

=\

7t

Iberoamericana
de Bolsas



http://fiabcaracas2022.com/
https://fiabcaracas2022.com/
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ACSDA OTRAS ACTIVIDADES

Evento virtual

ACSDA ...
Who we are

CONFERENCIA WFC 2022

ACSDA estuvo presente en la conferencia global CSD 2022, que acogié a varios
conferencistas a lo largo de tres dias de sesiones, paneles y discusiones

ACSDA estuvo representada por:
Javier Jara, sesion 10 : Optimizacién del negocio y formas de escalar.

El panel discutio sobre los nuevos servicios de CSD (gestion de plataformas de
microfinanciacién, ahorro de pensiones, servicios de consultoria, RegTech,
SupTech, productos de servicio, etc.) y su expansion transfronteriza.

Jason Harrell, Sesidn 8: Resiliencia cibernética

El panel actualizd la audiencia sobre los ultimos desarrollos en la resiliencia
cibernética de FMI.

Bruce Butterill, sesion 4: Desarrollos de infraestructura de mercado en las
regiones.

El panel compartid la evolucidn de los mercados en cada una de las regiones.

Kevin Sampson, sesion 2: Rol de TCSD en la facilitacion de los flujos de inversion
transfronterizos y la atraccion de inversores extranjeros.

El panel discutio el rol de los CDS en la facilitacion de los flujos de inversion
transfronterizos y la atraccidn de inversores extranjeros

Olga Cantillo, sesién 1: Mercados de capitales y participacién de la CDS en el
desarrollo sostenible.

El panel se centrdé en como los DCV pueden desarrollar sus proyectos ESG y
discutir con representantes gubernamentales su compromiso con ESG y los
objetivos de desarrollo sostenible. Ademas, se debatio el papel de los DCV
para ayudar a facilitar los flujos internacionales de capital de inversién en
concordancia con los objetivos ASG.

Mas informacion: wfc2022.net

Americas’ Central Securities Depositories Association
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ACTUALIZACIONES DE LOS
MIEMBROS DE ACSDA

B3 (BRASIL)

“En Brasil, el CSD de B3 ha lanzado, en mayo de 2022, la segunda fase de la

solucion post-negociacidn de renta fija. La mayor automatizacion y

escalabilidad de la negociacién en el mercado OTC de bonos del gobierno se ha
3 extendido a los bonos corporativos.

B También hubo mejoras importantes en la temporada de Votacién Remota
2022, agregando valor a emisores, custodios e inversionistas. Destaque el
mecanismo de distribucidon porcentual adicional para las deliberaciones de
votacién acumulativa, que es similar a la légica utilizada internacionalmente
para el voto por poder.

Ademas, en 2022 se estan entregando nuevas y eficientes formas de
comunicacion a los custodios, como las APl y los mensajes ISO 20022”

BYMA - CAJA DE
VALORES(ARGENTINA)

PRODUCTOS
\WLIY/
_-_9 4:= BYMA Caja de Valores se convirtié en emisora de CEDEARS DE ETFS; automatizacion
“% l\\\‘ Bolsasy Mercadas de procesos con tecnologia RPA; OPCIONES Y PLAZO POR LOTE, potenciado con
Argentinos bonificaciones, ejercicio automatico y APIs de ejercicios diarios; MARKET
MAKERS, programa de creadores de Mercado de letras del Tesoro Nacional;
! , FUTUROS sobre las Letras del Tesoro, combinando instrumentos de contado
§ ; CAJA DE con operaciones a plazo.
lﬁl .‘\\1 VALORES )
INNOVACION

OMS, ingreso de drdenes desde diferentes puntos y envio a multiples
mercados; ANIMA, plataforma para operar todos los productos; BYMA DIGITAL,
digitalizamos la gestidn de 200 tramites; soluciones tecnoldgicas para el
FINANCIAMIENTO PYME desarrolladas por Caja de Valores, incluyendo
ACTIVOS DIGITALES.




(CEDEVAL

AL DE DEPOSITO D!

CEVALDOM

CEDEVAL (EL SALVADOR)

El pasado septiembre, CEDEVAL inicié con la prestacion del servicio de Registro
y Administracién de Certificados de Depdsito Negociables (CDN), un producto
con caracteristicas bancarias y bursatiles, cuya concepcidn inicial se dio hace
mas de 10 afios, y finalmente es una realidad en el mercado de valores
salvadorefio. Este producto fue creado en conjunto con la Bolsa de Valores de
El Salvador, haciendo posible que un instrumento del mercado bancario pueda
ser negociable en mercado secundario en bolsa.

El CDN nace como una anotacion electrdnica en cuenta, la cual es creada y
depositada en una cuenta de valores en CEDEVAL de forma automatica. Su
colocacién y administracion se realiza a través de un médulo creado
especificamente para el producto.

Para nuestro presidente, Lic. Mariano Novoa, los CDN son un producto que
“revolucionara la forma de invertir en El Salvador", lo que desembocara en un
desarrollo mas dinamico del mercado de capitales, asi como lo ha sido en otros
mercados en los que se encuentra esta figura, como Bolivia y Colombia, entre
otros. Estamos orgullosos de nuestra contribucidn para el nacimiento de este
producto en el mercado salvadorefio”.

CEVALDOM (REPUBLICA
DOMINICANA)

Durante el aifio 2022, hemos implementado diversas iniciativas que tienen por
objetivo robustecer nuestra postura de seguridad y nuestra capacidad de
gestionar riesgos. Entre éstas caben citar el desarrollo de sistemas que
permiten automatizar el proceso de pruebas, lo cual acorta los tiempos de
entrega de nuevas soluciones al mercado. Asimismo, hemos implementado un
nuevo modelo de arquitectura de seguridad basado en confianza cero y otras
mejoras de infraestructura que mitigan riesgos asociados a amenazas
cibernéticas.

Actualmente, nos encontramos en fase final de implementacién de un
esquema de gestidon de incumplimientos que incluye la creacién y gestién de
fondos de garantias y de un sistema de préstamo automatico de valores.

Americas' Central Securities Depositories Asso



D‘ V:o CREANDO VALOR

DTCC

PROYECTO "DCV
EVOLUTION"(CHILE)

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES LANZA NUEVA PLATAFORMA TECNOLOGICA
DE ULTIMA GENERACION PARA FORTALECER LOS SERVICIOS AL SISTEMA
FINANCIERO

En asociacién con Nasdagq, el proceso involucré la colaboracién de
numerosas organizaciones de infraestructura de mercado y los clientes de
la compaiiia.

La exitosa actualizacion permite a DCV ofrecer mejoras operativas y, en el
futuro, generar nuevos servicios para el mercado.

Santiago, septiembre de 2022, - El Depositario Central de Valores (DCV)
anuncio la exitosa instalacion y puesta en marcha de su nueva plataforma
basada en tecnologia Nasdaq. Esto permitirad a la compafiia operar, entre otros
beneficios, con mayor rendimiento, rapidez y escalabilidad, con un sistema de
clase mundial de ultima generacion para la prestacién de sus servicios de
custodia y liquidacién de valores, tanto a nivel local como internacional,
brindando un mejor servicio a todo el ecosistema financiero de Chile.

DTCC (EEUU)

La actividad de la industria en torno a la liquidacién acelerada esta
aumentando rapidamente. Si bien el cambio final de la regla y la fecha de
implementacion de T+ 1 en 2024 aun estdn pendientes de los reguladores,
DTCC ha estado ocupado ayudando a los clientes a planificar los cambios
funcionales y prepararse para las pruebas.

En una via paralela, el Proyecto lon de DTCC, una nueva iniciativa disefiada
para aprovechar la tecnologia de contabilidad distribuida (DLT), recientemente
entré en funcionamiento como una plataforma de procesamiento paralelo,
demostrando la capacidad y la capacidad de reflejar la actividad especifica de
nuestro sistema de liquidacion clasico DTC.

Project lon, una de las implementaciones de DLT mds grandes hasta la fecha,
opera con los mismos plazos de liquidacién que los sistemas clasicos de DTC y
es independiente del ciclo de liquidacidn, incluidos T+ 1, T+ 2, T+ 0y mas.




:zlndeval

Grupo BMV

Latinex

Bolsa Latinoamericana de Valores

INDEVAL (MEXICO)

Dado el crecimiento exponencial del mercado minorista de valores
internacionales y la necesidad de reducir el riesgo, los costos y agilizar los
procesos operativos, Indeval esta solicitando al Servicio de Impuestos Internos
de los Estados Unidos (IRS) convertirse en un "Intermediario Calificado".

Indeval lanz6 el proceso de custodia electrénica mediante la conversién de
certificados en forma digital, con el objetivo de eliminar gradualmente los
valores fisicos.

Servicios de Custodia Directa para instituciones financieras extranjeras que
ofrecen acceso a la infraestructura del mercado local (Indeval) mediante la
prestacion de servicios de valor agregado de acuerdo con los estandares
globales. Esto estara listo una vez que las autoridades aprueben a Indeval para
proporcionar el servicio.

Indeval lanz6 nuevos “Requisitos para Participantes” enfocados en fortalecer
la infraestructura de Indeval con requisitos adicionales de seguridad,
tecnologia y riesgo operacional que el mercado debe cumplir para conectarse
con Indeval.

Indeval y la CCV estan trabajando para desarrollar un CCP para bonos,
trayendo una mayor participacién en el mercado de deuda, seguridad y
eficiencia con los mas altos estandares internacionales.

LATINEX (PANAMA)

Latinex ha presentado importantes novedades durante el 2022. Las centrales
de Panamd y Colombia, Latinclear y deceval, respectivamente, concretaron su
enlace, abriendo a Latinclear el acceso a mercados con los cuales deceval
mantiene enlaces y viceversa.

Otras de las novedades destacables han sido el lanzamiento del Programa de
Creadores de Mercado Corporativo, el despliegue de los VCN en la terminal de
Bloomberg, la homologacidn y actualizacién de procesos, el lanzamiento del
primer reporte y estrategia de sostenibilidad y dos reconocimientos como
parte de las 50 Primeras Organizaciones Carbono-Neutro y Reduce tu Huella de
Carbono por parte del Ministerio de Ambiente.
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PERFIL DE LATINEX

LATINEX
BREVE HISTORIA

En 1989, mientras Panama atravesaba la peor crisis
politica y econdmica de su historia republicana, un
grupo de empresarios intento cristalizar uno de los
proyectos mas deseados por la comunidad financiera
local, la fundacién de una bolsa de valores. Esta
iniciativa del sector privado tenia como objetivo
operar un mecanismo de negociacién centralizado,
donde las fuerzas de la oferta y la demanda de valores
convergieran libremente bajo los preceptos de
transparencia y equidad. Para ello se cred la Bolsa
Latinoamericana de Valores (Latinex), antes conocida
como Bolsa de Valores de Panama.

El 26 de junio de 1990, Latinex inicié operaciones
realizando su primera sesion de negociacién, que
marcé una nueva etapa en el desarrollo de los
mercados de capitales en Panama. Desde entonces,
Latinex ha agregado a su plataforma de intercambio a
miembros, emisores e inversores que respaldaron el
aumento constante en los volimenes de negociacion
de USD 3.3 millones en 1990 a USD 9.5 mil millones en
2021.

Paralelamente a la evolucion cuantitativa y al esfuerzo
hacia un mercado de capitales moderno, Latinex
establecié en 1997 el Depositario Central de Valores
de América Latina (Latinclear), una empresa que
brinda servicios de custodia y liquidacion para

operaciones de cambio a través de sistemas
electrénicos.

El 22 de octubre de 2009, tanto Latinex como
Latinclear se consolidaron bajo un holding llamado
Latinex Holdings, Inc. Las acciones de Latinex
Holdings, Inc. cotizan en bolsa en el mercado
panamefio.

PERFIL DE OLGA
CANTILLO

Olga Cantillo es vicepresidenta ejecutiva y gerente
general de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. —
Latinex. Cuenta con mas de 32 afios de experiencia
profesional en la industria financiera con especialidad
en banca y mercado de valores y ha tenido bajo su
cargo responsabilidades de operaciones de
inversiones y bancarias en instituciones financieras
locales y regionales.

Es presidenta de la Federacidn Iberoamericana de
Bolsas (FIAB), miembro del comité ejecutivo de la
Asociacion de Depdsitos Centrales de Valores de
América (ACSDA), secretaria de la Asociacion de
Mercados de Capitales de las Américas (AMERCA),
miembro del Comité Asesor Independiente de la
Iniciativa de Bolsas de Valores Sostenibles de la ONU
(SSE), directora Independiente de Bl Bank Panama y
directora de Fundacion Calicanto.

Latinex

Bolsa Latinoamericana de Valores




PERFIL DE LATINEX-PREGUNTAS Y

RESPUESTAS

¢CUALES SON LOS PRINCIPALES DESAFiOS QUE
ENFRENTA LATINEX EN ESTE MOMENTO?

Las infraestructuras de mercado nos encontramos en
estos momentos con retos importantes multiplicados
por factores externos, trayendo como consecuencia
alta volatilidad en los principales mercados de valores
y pérdidas en valores rondando los trillones de
ddlares; llevandonos una recuperacion econémica de
nuestros paises mucho mas prolongada de lo previsto.

En Latinex nos vemos impactados por estos factores;
sin embargo, Panama cuenta con una perspectiva
estable y proyecciones de crecimiento por encima de
la region; favorables para el desarrollo de nuestra
estrategia. Por lo que, trabajamos en iniciativas en pro
del desarrollo del mercado para afrontar retos tales
como el acceso, la democratizacién y liquidez del
mercado de capitales, como también el de los nuevos
activos digitales, criptomonedas y los productos y
servicios Fintech; los cuales cuentan con mayor
accesibilidad a bajos costos si se comparan con los
productos y servicios de mercados de valores
tradicionales.

¢CUAL ES SU RESPUESTA ESTRATEGICA A ESTOS
DESAFIiOS?

Contamos con un plan estratégico para atender estos
retos y también con la visién de internacionalizar
nuestro mercado mediante diferentes productos y
servicios. Entre ellos, podemos mencionar nuestro
programa de educacion bursatil lanzado en el 2019 y
con un alcance a la fecha de mds de 7,000 personas
mediante 150 cursos. Para finales de este afo,
lanzaremos nuevos cursos y alianzas estratégicas.

Hemos actualizado productos y servicios como las
subastas corporativas y creadores de mercados
corporativos, tarifarios personalizados y estamos
trabajando en nuevos tales como, facturas
negociables para atender a las PYMES, ETFs, Repos,
entre otros. Hemos trabajado en conjunto con el ente
regulador en el proceso de registro de emisiones y
estamos proximos a lanzar un proceso de registro
electrénico, como también la transformacidn digital
de varios servicios ofrecidos desde Latinclear.

En temas de internacionalizacidn, continuamos
trabajando en la integracién de los mercados de
valores de la regidn, en la cual Latinclear juega un rol
importante por la compensacion, liquidacion y
custodia de valores de otros mercados con los cuales
Panama se encuentra integrado por el modelo de
Operadores Remotos entre El Salvador y Panam3,
como también con los Acuerdos de Corresponsalia,
siendo el ultimo de ellos con deceval en Colombia.
Nuestros esfuerzos por internacionalizar los valores
de deuda corporativa y renta variable (Fases Il y Il con
Euroclear Bank, respectivamente) mediante el iLink
sigue siendo una iniciativa relevante para nosotros y
ahora trabajando una nueva linea de servicio
denominada “Listings”.

Nuestro proposito es desarrollar e impulsar el
mercado bursatil panamefio de manera transparente
y eficiente, bajo los mas altos estandares de gobierno
corporativo, que permitan la construccion de un
mercado de capitales sostenible, que contribuya al
desarrollo social y econémico del pais. Es por ello,
gue este afio lanzamos nuestro primer Reporte de
Sostenibilidad bajo estandares GRI & SASB, segun los
lineamientos recomendados en nuestra guia para el
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Reporte y Divulgacién Voluntaria de Factores
Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo
lanzada en el 2021, junto con nuestra Estrategia de
Sostenibilidad. Somos miembros y aliados, a nivel
local e internacional, de asociaciones como The World
Federation of Exchanges (WFE), Sustainable Stock
Exchanges (SSE) Initiative y Climate Bond Initiative
(CBI), asegurandonos de cumplir con principios y
estandares internacionales. Es asi como estamos
trabajando en estos momentos en tener huella de
carbono cero para el afio 2050.

Por ultimo, promocionar nuestro mercado de
capitales mediante nuestras redes sociales, webinars,
eventos locales, regionales y con alcance global. Este
afio realizamos el Foro de Inversionistas, FIMVA 'y
recientemente el Panama Day en la ciudad de Nueva
York, entre otros.

¢QUE OPORTUNIDADES LA ENTUSIASMAN EN
ESTE MOMENTO?

Latinex esta entusiasmado con la revolucidn
tecnoldgica del panorama financiero actual,
especificamente a través de la incursion de
criptoactivos en el sector, asi como la tokenizacién de
activos, como las unidades inmobiliarias y de carbono.

De igual forma, la emisidn de valores sociales, verdes
y sostenibles es otra de las oportunidades que en

Latinex vemos como primordiales. A la fecha Latinex
cuenta con +USD 550 MM listados en valores SVS y
desde marzo de 2022 se estan ofreciendo tarifas
diferenciadas para este tipo de instrumentos,
destacando una vez mas el compromiso de Latinex
con la sostenibilidad.

¢COMO SE ASEGURA QUE LATINEX SIGA SIENDO
RELEVANTE EN UN MUNDO CAMBIANTE CON
UNA COMPETENCIA CRECIENTE, COMO LOS
JUGADORES DE FINTECH, QUE UTILIZAN
TECNOLOGIA DEL LIBRO MAYOR DISTRIBUIDO,
OTROS CSD, ETC.?

Latinex busca estar constantemente a la vanguardia
en las ultimas tendencias y tecnologia. Desde el afo
2018 adquirimos la plataforma de negociacién de
Nasdaqg ME, sistema robusto de negociacién utilizado
en mas de 100 bolsas a nivel mundial. Adicionalmente
nos encontramos trabajando en una actualizacién en
este sistema, ademas de una migracion a la nube.

Como principal proyecto, tenemos el reemplazo de
SICUS, actual sistema de nuestra central de custodia,
Latinclear, esto con el objetivo de buscar brindar una
amplia gama de productos y servicios desde
Latinclear. De este Ultimo proyecto, nos encontramos
en el proceso de seleccidén con miras a lograr
implementarlo para el primer trimestre del 2024.
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