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GQUIENES SOMOS?

NUESTRA VISION CORPORATIVA NUESTRA MISION

“Ser reconocidos como un “Brindamos seguridad a los

mercado de instrumentos mercados de capitales, a través de
financieros, con las mejores un eficiente servicio de custodia
practicas internacionales”. y administracion de instrumentos
financieros’.

“EN CEDEVAL NOS COMPROMETEMOS A OFRECERTE UN
MEJOR SERVICIO CADA DIA

Estamos agradecidos con nuestros clientes por permitirnos brindarles nuestros
servicios de custodia, administracion, compensacion y liquidacion de operacio-
nes con valores. Gracias a ellos que hemos alcanzado ya 19 anos de experiencia
sirviendo al mercado bursatil salvadoreno.

MODELO ~
de SERVICIO ...

de servicio

:"- ........ .(©) CEDEVAL

Cliente
satisfecho

Estructura
adecuada

Estrategias
eficientes

®

Procesos
facilitadores

CULTURA DE SERVICIO

Es la transformacion de CEDEVAL hacia una empresa con un enfoque de satisfaccion del cliente,
gue se convierte en una filosofia de trabajo adoptada por cada uno de sus miembros.
Filosofia: “La confianza depositada por nuestros clientes, serd recompensada con excelencia en el
servicio, a través de una atencion eficiente, personalizada y comunicacién permanente”
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MENSAJE
DEL PRESIDENTE

Licenciado
Mariano Novoa Flores
Presidente

ESTIMADOS ACCIONISTAS:

Tengo el agrado de presentarles, en nombre de la
Junta Directiva de la Central de Deposito de Valores,
el Informe Anual correspondiente al ano 2016,
haciendo énfasis en los principales logros, avances
alcanzados y retos para nuestra Depositaria dentro
del mercado bursatil salvadoreno e internacional.

Estamos en un mundo globalizado en donde todas
las economias estan interconectadas y por lo tanto,
influye en la otra en mayor o menor profundidad;
la volatilidad en los precios del petroleo y caida
en precios de la materia prima, los resultados
y movimientos politicos en paises de Ameérica
y Europa, y la desaceleracion en economias
emergentes han provocado que en general haya
sido un ano de lento crecimiento a nivel global.

ElL contexto nacional de escasa inversion,
principalmente extranjera, emigracion elevada,
inseguridad, y baja competitividad fueron factores
que incidieron en nuestra economia, estimandose
al cierre de 2016, un crecimiento en el Producto
Interno Bruto del 2.5%, segun estimaciones
preliminares; manteniéndose siempre como el
menor a nivel de la regidén centroamericana, que
en promedio asciende al 4.1%. Por su parte, la
inflacién se prevé en el orden del-0.9%,beneficiado
en parte por la reduccién en el déficit de la balanza
comercial, que ha continuado su tendencia desde
2015, disminuyendo un 9% a noviembre 2016,
respecto al mismo periodo en 2015.

Dentro de ese contexto macroeconomico y luego
de cinco anos consecutivos con crecimiento de
los volumenes de valores en depdsitos, en 2016
tuvimos una disminucion del orden del 1.8% con
relaciéon al ano anterior, motivado principalmente
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por un alza temporal en el precio de los eurobonos
de El Salvador, entre otros factores, que motivd

a inversionistas locales, institucionales 'y
particulares, a vender sus posiciones en mercados
internacionales y realizar ganancias de capital,
cerrando el ano con un volumen de valores en
deposito de US$7,621 millones, expresados a valor
nominal.

En el desempeno financiero, cerramos el ano con
Utilidades antes de Impuesto y de Reserva Legal
de US$276.4 miles.Al descontar el impuesto queda
una utilidad a favor de nuestros accionistas de
$206.20, que representa un rendimiento sobre el
patrimonio de 8.35%.

A nivel regional, estamos finalizando las
adecuaciones legales y operativas para iniciar
las  negociaciones  transfronterizas, dentro
del Convenio de Integracion de los Mercados
Bursatiles EL Salvador - Panama, con un avance
de la implementacién del 95%, esperando cerrar
el proceso en el transcurso del primer trimestre
de 2017. Este logro representa un salto de calidad
para el mercado bursatil salvadoreno y se traduce
en mayores oportunidades para emisores e
inversionistas locales.

GESTION DE RIESGOS

En linea con el compromiso hacia nuestros clientes
e inversionistas en el ofrecimiento de seguridad y
eficiencia de excelencia, nuevamente nos hemos
sometido a la calificacién de riesgo de la empresa
Thomas Murray, manteniendo la mejoria obtenida
el afo 2015, con una calificacion ‘A’ como
entidad que cumple con practicas y principios
reconocidos internacionalmente. Por su parte,
también mantenemos la calificacion “‘AA+” con la
calificadora Fitch Ratings de Centroamérica, por lo




que nuevamente queda claro nuestro compromiso
en ser una empresa solida, con alta capacidad
financiera y solvencia economica.

Hemos adecuado nuestros Manuales de Politicas
de Lavado de Dinero y Politicas de Riesgo a las
normas dictadas por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva, con el objeto de cumplir
con lo establecido por el ente regulador y mitigar
los riegos en las diferentes areas de la empresa.

OTRAS AREAS ESTRATEGICAS

Siendo una de nuestras principales estrategias el
mantener constante el buen servicio al cliente, con
motivo de de nuestro 18° aniversario, el pasado 3
de noviembre de 2016 lanzamos a nivel interno el
modelo de Servicio al Cliente de la Depositaria, el
cual es resultado de un estudio que cont6 con el
apoyo de nuestros clientes. El modelo esta basado
en cuatro pilares: Comunicacion, Accesibilidad,
Satisfaccion y Agilidad, e incluye los lineamientos
para la gestion de los servicios claves, tratados
con el compromiso de la mejora continua hacia un
excelente servicio al cliente.

También me es grato informarles que hemos
finalizado el desarrollo del proyecto Sistema de
Compensacién y Liquidacion de Valores (SCLV),
orientado a asumir las funciones de liquidacion
monetaria que actualmente ejecuta la Bolsa de
Valores integrandolo a los sistemas de CEDEVAL y del
Banco Central de Reserva. Como un paso importante,
el pasado mes de diciembre el Consejo Directivo del
Banco Central reconocié al SCLV como “Sistema de
Importancia Sistémica” por cumplir los estandares
internacionales de los Sistemas de Liquidacion
de Valores. Estamos a la espera de la aprobacion
del Manual de Procedimientos de Compensacion
y Liquidacién Bursatil, por el Comité de Normas y
del Consejo Directivo del Banco Central, asi como
de la aprobacion por parte de la Superintendencia
del Sistema Financiero, para la implementacion del
SCLV en los primeros meses de 2017.

Adicionalmente, con el objetivo de tener un sistema
avanzado que responda de mejor manera a las
nuevas exigencias de la industria, que soporte los
volumenes crecientes de custodia y que le agregue
valor a todos los servicios, hemos continuado

con las primeras etapas de consulta con nuestros
clientes para desarrollar un nuevo Sistema de
Custodia y Administracion de Valores (SECAV),
un elemento clave dentro de nuestra planeacién
estratégica para 2017 de CEDEVAL.

Por otro lado, con objeto de mantener informados
de la mejor forma a los clientes y publico en
general,impulsaremos la modernizacion de nuestra
pagina web institucional, la cual sera actualizada
de manera permanente.

GESTION DEL CAPITAL HUMANO

Buscamos tener un equipo de trabajo altamente
integrado y motivado, con un gran compromiso
en cumplir con la misidn, visién y objetivos de la
Depositaria. Es por ello que hemos trabajado en
fortalecer la cultura de servicio al cliente, a través
del lanzamiento de nuestro modelo de servicio,
el cual lo estaremos mejorando continuamente.
Estamos orgullosos y reconocemos el alto nivel
de compromiso de nuestro equipo que cuenta con
excelentes cimientos para cumplir las metas y con
el nivel de servicio que nos hemos propuesto.

SENORES ACCIONISTAS:

Deseo expresarles en nombre de la Junta Directiva,
nuestro especial agradecimiento por el apoyo y
la confianza brindada por ustedes hacia nuestra
gestion. Asimismo, quiero hacer extensivo el
agradecimiento al personal de CEDEVAL, pues cada
uno de ellos ha puesto un enorme esfuerzo, que
sumado a su experiencia, contribuye enormemente
al logro de los objetivos y metas definidas para
nuestra institucion.

Finalmente, reiterarles nuestra firme voluntad
de continuar fortaleciendo la Depositaria, con el
proposito de que todas las metas, estrategias y
planes definidos para este ano sean cubiertas, y
podamos, al cierre del ano 2017, ofrecerles nuevos
resultados positivos,que trascienda en un beneficio
para el mercado bursatil de nuestro pais.

)

Gracias.

@ CEDEVAL
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INFORME DE
GOBIERNO CORPORATIVO

En cumplimiento a lo que establece la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,y a la
Norma NRP-13 “Normas Técnicas de Gobierno Corporativo para las Entidades de los Mercados Bursatiles”,
presentamos a nuestros accionistas informe de Gobierno Corporativo.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD DE

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE CV. AL 31DE DICIEMBRE DE 2016

Total acciones emitidas
Bolsa de Valores
Casas de Corredores de Bolsa

Personas Naturales

50,000 100% $ 2,000,000.00
44,305 88.6% $ 1,772,200.00
4,245 8.5% $ 169,800.00
1,450 2.9% $ 58,000.00

EL 4 de octubre de 2016, se registré una negociacion de 556 acciones,a un precio de US$46.50 por accion.
No se registraron mas negociaciones en Mercado Secundario.

ACUERDOS DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El dia jueves 18 de febrero de 2016, en las
instalaciones del Circulo Deportivo Internacional
CDI, a las 3:30 p.m. se celebro Junta General
Ordinaria de Accionistas, tomando los siguientes
acuerdos,

Nombramiento de Auditor Externo, Fijacién de
Emolumentos y Designacion de Suplente.

Por unanimidad de votos de los asistentes se acordo:

1. Nombrar como Auditor Externo a la firma
Figueroa Jiménez & Co, S.A- BDO, con
emolumentos anuales de $2,400.00 mas su
respectivo Impuesto a la Transferencia de
Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

2. Nombrar como Auditor Externo Suplente a la
firma KPMG S.A.

Nombramiento de Auditor Fiscal, Fijacién de sus
Emolumentos y Designacion de Suplente.

Por unanimidad de votos de los asistentes se acordo:

1. Nombrar como Auditor Fiscal a la firma
Figueroa Jiménez & Co, S.A- BDO, con
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emolumentos anuales de $1,550.00 mas su
respectivo Impuesto a la Transferencia de
Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios.

2. Nombrar como Auditor Externo Suplente a la
firma KPMG S.A.

Aplicacién de Utilidades.

Se acordd, por unanimidad de los asistentes,
distribuir en concepto de dividendos la cantidad
de $2.00 por accion, haciendo un monto total a
distribuir de US$100,000.00.

VARIOS

Se acordo crear una Reserva Voluntaria de Liquidez,
haciendo las siguientes consideraciones:

1. Que en los mercados financieros en los
que estan incluidos los mercados bursatiles,
existen disposiciones legales que establecen
la obligacion de constituir yadministrar fondos
de liquidez para otorgar créditos temporales a
los Participantes Directos, que se vean en el
caso de incumplir con el aporte de los fondos
para que se pueda llevar a cabo la liquidacion
del dia.




2. Que la Central de Deposito de Valores, SA  jyNTA DIRECTIVA
de CV (CEDEVAL) esta proxima a asumir
las funciones y responsabilidad de la
compensacion y liquidacién de las operaciones
del Mercado Bursatil, que comprendera los

De conformidad al Pacto Social, la Junta Directiva
celebro sesiones una vez al mes durante el 2015,
haciendo un total de 12 sesiones ordinarias

valores y el efectivo, con lo que se dara un Y Una extraordina_ria, conociendo ~’la situacion
avance importante en el cumplimiento de financiera y operativa de la compania y velando
estandares internacionales. por su normal desempeno, dandole cumplimiento
a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad.
Los acuerdos tomados por este cuerpo colegiado
estan debidamente asentados en el Libro Legal
correspondiente, el cual es firmado por todos los
directores asistentes a las sesiones celebradas.

En Sesién delunta Directiva No.JD-02/2016 de fecha
23 de febrero de 2016, el Presidente se refirié al
fallecimiento del Doctor Guillermo Hidalgo Quehl,
quien desempenaba el cargo de Secretario de esta
Junta Directiva, por lo tanto se debia designar su
Ve s sustituto; la Junta Directiva acordd designar al
inicie la constitucion de un futuro fondo de | icenciado Julio Enrique Vega Alvarez, quien era

liquidez, hasta que la Ley del Mercado de pjrector Suplente, como Secretario a partir de esa
Valores  contemple disposiciones referentes ¢o-pq para finalizar el periodo 2014-2017.

a la constitucion de dicho fondo, la cual se T y o

denominara Reserva Voluntaria de Liquidez, y En esa misma sesion de Junta Directiva,a propuesta

continuara formando parte del Patrimonio de la del Presidente, la Junta Directiva acordd designar
sociedad. al Director Suplente Ingeniero Maurice Choussy

Rusconi como miembro del Comité de Riesgos y a
la licenciada Alejandra Angelica Huezo como Oficial
de Cumplimiento Suplente.

3. Que las Normas Técnicas para la Gestion de
Riesgos de las Entidades de los Mercados
Bursatiles (NRP-11), emitida por el Comité
de Normas del Banco Central contiene
disposiciones especificas para la gestion de
riesgos de crédito,de contraparte, de custodia 'y
de liquidez a los que estan sujetos, entre otras,
las sociedades especializadas en el deposito y
custodia de valores, en nuestro caso, CEDEVAL.

4. Que es conveniente que desde ahora CEDEVAL

Quedando los diferentes comités conformados de
la siguiente forma:

COMITE QUIENES LO COMPONEN NOMBRES

Comité de Riesgos Presidente Mariano Novoa Flores
Referencia: Director de Junta Directiva Julio Enrique Vega

¢ Manual de Gobierno Corporativo: IV. Supervision y Control: Numeral 10. Director de Junta Directiva Maurice Choussy Rusconi
o Descripcion del Sistema Integral de Riesgos: IV Gerente General Jorge Moreno

Comite de Fonductas Presidente Mariano Novoa Flores
-Re}cﬁlr;r?uc;?'de Gobierno Corporativo: IV. Supervision y Control: Numeral 11 Gerente Legal Corporativo  Marlene Yada de Jerez

» Politicas de Conducta para Funcionarios y Empleados: Art. 4 Gerente General LT e

Comité de Auditon’a Presidente y dos Mariano Novoa Flores
Referencia: Directores Francisco José Barrientos
» Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero: Art. 39 . Externos de Junta

» Manual de Gobierno Corporativo: IV. Supervision y control: Numeral 9. Directiva Enrique Onate
Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos

Referencia:

Normas Técnicas para la Gestion de los Riesgos de Lavado de Dinero y de
Activos y de Financiamiento al Terrorismo

(NRP-08) emitidas por el Banco Central de Reserva: II.

Entorno para la Gestion de los Riesgos de LD/FT,Art. 5, literal g).

Jorge Moreno

Diego Miranda

Jeydi Ramos

Marlene Yada de Jerez

Un Director de Junta
Directiva y
Oficial de Cumplimiento
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COMITE DE AUDITORIA
Se celebraron reuniones de Comité para tratar los
siguientes temas:

1. Planes de trabajo de Auditoria
Auditoria de Sistemas

Interna y

2. Ofertas de servicios de Auditoria Externa para
recomendar a Junta Directiva y ésta a su vez a
Junta General de Accionistas

3. Revisar Plan de adecuacién a la Norma de
Riesgos NPR-11 Normas Técnicas para la
Gestion Integral de Riesgos de las Entidades de
los Mercados Bursatiles emitidas por el Banco
Central de Reserva.

4. Gestion de Riesgo de Lavado de Dinero y
Financiamiento al Terrorismo.

5. Analisis para la constitucion de una reserva de
liquidez.

COMITE DE RIESGOS

Se celebraron reuniones de Comité para tratar los
siguientes temas:

1. Matriz de Riesgo de Lavado de Activos vy
Financiamiento al Terrorismo.

2. Contratacion de Polizas de seguros.

3. Revisar Plan de adecuacion a la Norma de
Riesgos NPR-11 Normas Técnicas para la
Gestion Integral de Riesgos de las Entidades de
los Mercados Bursatiles emitidas por el Banco
Central de Reserva.

COMITE DE CONDUCTAS

De conformidad a las Politicas de Gobierno
Corporativo el Comité de Conducta tiene las
siguientes competencias:

1. Velar por que las Politicas de Conducta sean
cumplidas por los funcionarios y empleados.
Analizar y evaluar la informacién que evidencie
la posible existencia de infracciones a las
Politicas de Conducta;

2. Determinar el grado de responsabilidad de los
infractores;

3. Recomendar a la Junta Directiva las sanciones
a aplicar por infracciones a las Politicas de
Conducta.
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En ese sentido el Comité informa que no se
presentd ningun caso que ameritara ser tratado a
ese nivel.

COMITE DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
ACTIVOS

Para el periodo del 2016, este comité en
coordinacién con el Oficial de Cumplimiento ha
continuado realizando su labor de prevencion
contra el delito de lavado de dinero y activos,
para esto, se han venido desarrollando ciertas
actividades y tareas que entre las mas importantes
se pueden mencionar las siguientes:

1. Se atendieron un total de 600 oficios de parte
de la Unidad de Investigacion Financiera (UIF)
de la Fiscalia General de la Republica y otras
entidades oficiales, solicitando informacion
sobre personas naturales y juridicas.

2. Remisién diaria a la UIF del detalle de todos
los pagos de derechos patrimoniales que se
realizaron a través de CEDEVAL durante el ano.

3. Revision diaria de los periédicos nacionales
de mayor circulacion, en busca de informacién
relevante para detectar cualquier indicio de
actividad sospechosa de lavado de dinero
y activos que pudiera comprometer a la
depositaria.

4. Se fortalecieron los procesos y controles de la
oficialia de cumplimiento en coordinacion con
una firma de consultoria para efectos de cumplir
a cabalidad con lo que exige la normativa y
legislaciéon local contra el lavado de dinero
y activos; entre lo realizado en esta tarea se
puede mencionar, la elaboracién del “Manual
de Prevencion y Gestion del riesgo de Lavado
de Activos y Financiamiento del Terrorismo”
donde se incorporaron todo un cuerpo de
politicas, controles y actividades destinadas a
la buena gestion de este riesgo, la elaboracion
de una matriz donde se mide el impacto y la
probabilidad de ocurrencia de los diferentes
eventos de este riesgo a los que esta sujeto
CEDEVAL.

5. Sobre el requerimiento de envio de informacion
diaria a la UIF sobre los pagos arriba de
$25,000.0 a través de una conexidn privada via
VPN, este proyecto se encuentra en su fase de




pruebas esperando su finalizacion para el primer
trimestre del 2017.

6. La participacion en el seminario denominado
“Seminario de prevencion contra el Lavado
de Dinero y Activos” impartido por Asociacion
Salvadorena de Intermediarios Bursatiles.

La Gestion de capacitacion impartida al personal
sobre temas relacionados con la “Prevencion
contra el Lavado de Dinero y Activos.

INFORME DE
GESTION OPERATIVA

“...Que la Central de Deposito de Valores,
S.Ade C.V (CEDEVAL) estd proxima a
asumir las funciones y responsabilidad

de la compensacion y liquidacion de las
operaciones del Mercado Bursdtil, que
comprenderd los valores y el efectivo, con

lo que se dard un avance importante en el
cumplimiento de estdndares internacionales.”

1. VALORES EN DEPOSITO

$6,797
$7,758
$7,630
(EN MILLONES DE USS A
VALOR NOMINAL)

Al finalizar el ano 2016, el saldo de valores en
depdsito en CEDEVAL alcanzo los US$7,630 millones
(avalor nominal), representando el 71% 1 en relacién
al total de depésitos del sistema bancario local, lo
que denota los volumenes de valores negociables,
invertidos por entidades locales, personas naturales
y juridicas.

La custodia local aumento en el orden del 2.5% con
respecto al ano anterior, mientras que la custodia
internacional disminuy6 un 13%.

1 El saldo de depositos del Sistema Bancario Salvadoreno
al cierre de noviembre de 2016 fue de $10,712 Millones.
Fuente: Pagina web de ABANSA, Ranking Bancario
Principales Cuentas de Balance.
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El aumento en los saldos de custodia local se debe,
en gran medida, a las colocaciones de Letras del
Tesoro (LETES) y de titulos bancarios, los cuales
en conjunto representaron un 77% del total de
depositos de valores, registrados en el ano. Asi
mismo, al cierre de 2016 hubo un incremento
de la custodia de documentos en un 1.34% en
comparacion con 2015, lo que también significo
un impulso importante para el crecimiento de la
custodia local.

En cuanto a los saldos de custodia internacional,
estos experimentaron una disminucion como
consecuencia de la coyuntura economica-

politica local e internacional que favorecio la
realizacion de ganancias de capital por parte
de algunos inversionistas, principalmente
institucionales, lo que explica la disminucion del
13% antes mencionado en los saldos de emisiones
internacionales.

¢ Composicion de los Valores en Depdsito de
Acuerdo a su Origen.

De acuerdo al origen de las emisiones, del total
de valores y documentos depositados al cierre de
2016, un 77% corresponde a emisiones locales
(US$5,859 millones), y el restante 23% (US$1,771
millones), a emisiones del mercado internacional

VALORES Y DOCUMENTOS DEPOSITADOS A VALOR NOMINAL

(SEGUNLOCALIDAD Y EXPRESADO EN USS MILL)

CUSTODIA LOCAL (Valores)
Monto Participacion (%)
Certificados de Inversion, Valores de
Titularizacion y otros 1859 L
Valores emitidos por Ministerio de Hacienda
(Letras del tesoro) U s
Valores emitidos por Ministerio de Hacienda
(Bonos y NCTP) 782 10%
Acciones 713 9%
Total custodia local (Valores) 4427
CUSTODIA LOCAL (Documentos)
Documentos que amparan emisiones 1,431 19%
Total custodia local (Documentos) 1,431
Total custodia local 5,859 77%
CUSTODIA INTERNACIONAL

Gobierno de EL Salvador (Eurobonos, Notas
Globales) 1,081 14%
Otros Bonos globales (Soberanos y
Corporativos) 637 8%
Otros instrumentos internacionales (Acciones, 57 1%
ETF's, etc) 0
Total custodia internacional 1,771 25%
Total Global 7,630 100%
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Este tipo de analisis permite apreciar que, dentro
de los valores locales, la mas alta participacion del
24% de la custodia total corresponde a instrumentos
de deuda vy valores de titularizacion emitidos por
el sector publico y privado, los cuales ascendieron
a US$1,859 millones. En segundo lugar, con un
margen minimo de diferencia se encuentran los
valores emitidos por el Ministerio de Hacienda por
un total de $1,855 millones que los conforman
Letras del Tesoro (LETES) por US$1,073 millones
y 782 millones en bonos de mediano plazo; y por
ultimo destacamos la custodia de documentos por
un valor de US$1,431 millones.

En lo que respecta a la custodia de valores
internacionales,estas emisiones han sido registradas
en Euroclear de Bélgica, Clearstream Banking
de Luxemburgo, Banco Nacional de Costa Rica y

Latinclear de Panama, las cuales pueden negociarse
localmente gracias a los convenios firmados con
esas entidades internacionales y regionales.

Del total de valores internacionales, la mayoria son
instrumentos de deuda, entre los cuales destacan las
emisiones soberanas del Gobierno de El Salvador en
mercados internacionales (tanto Eurobonos como
Notas globales) con un 14%, seguido por otros
instrumentos de deuda, (bonos soberanos de otros
paisesybonos corporativos) con una participacion del
8% del total en depdsito. Los valores internacionales
de renta variable como acciones o ETF’s, entre otros
suman unicamente un 1% del total de saldos en
deposito.

¢ Composicion de los Valores en Deposito de
Acuerdo al Sector de Tenedores

ESTRUCTURA DE VALORES EN DEPOSITO SEGUN TIPO DE TENEDOR

(EN MILLONES DE SUS)
Tipo de Tenedor Valores Valores Totales Porcentaje
Locales Internacionales

AFP’S 1,987 1,484 3471 45%
Bancos y Financieras 1,798 83 1,881 25%
Organizaciones sin
fines de lucro 269 45 314 4%
Asequradoras 152 78 230 3%
Resto del sector
privado 136 16 152 2%
Personas naturales 57 60 117 2%
Fideicomisos 25 6 31 0.40%
Titularizadoras 4 4 0.05%
Total valores 4427 1,771 6,198
Porcentaje 71% 29% 100%
Documentos 1,432 - 1,432 19%
Total valores y
documentos 5,859 1,771 7,630 100%
Porcentaje 77% 23%
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De acuerdo a cifras presentadas en el cuadro
anterior, en términos de valores en custodia, el 77%
esta concentrado en valores locales y el 23% en
valores internacionales, sin tomar en cuenta el saldo
de documentos por no tratarse de titulos valores, sin
embargo, cabe destacar que es un reglén, por demas
importante, en los montos de custodia globales con
un 19%.

Con respecto a los volumenes custodiados por tipo
de tenedores de la custodia global,se puede observar
que el 45% esta en manos de las Administradoras
de Fondos de Pensiones, que por su naturaleza
son grandes inversores en los diferentes mercados
bursatiles, el 25% en Bancos y Financieras,y el 11%
restante se reparte entre organizaciones sin fines de
lucro, aseguradoras, personas naturales, fideicomisos
y resto del sector privado; y como mencionabamos
en el parrafo anterior, el 19% restante que son los
documentos que ha ascendido al tercer puesto de
importancia en la custodia global de CEDEVAL.

¢ Composicion de los valores en Depdsito por
forma de emision

Para la realizacion del analisis de la composicion
de la custodia de valores de acuerdo a la forma
de representacion de los mismos (fisicos vy

desmaterializados),se hadescontado delvolumentotal
de valores en depdsito, los montos correspondientes
a “documentos” por US$1,431 millones, y acciones
depositadas por parte de los conglomerados por
US$713 millones, las cuales por ley son valores que
no pueden ser negociables en bolsa.

Una vez establecido el criterio anterior, se tiene
que la composicion del saldo total en depdsito
en CEDEVAL se concentra fuertemente en titulos
valores desmaterializados, mismos que representan
un 99.5% del total de depositos, lo cual esta en linea
una buena practica en los mercados bursatiles, con
el fin de reducir los riesgos implicitos que conlleva
el manejo de los valores fisicos.

No obstante lo anterior,es importante mencionar que
en la actualidad, las emisiones que se conservan de
manera fisica son en su mayoria acciones emitidas
localmente cuyos titulares son los conglomerados
financieros,asi como certificados de deposito a plazo
(CDPF’s) y Notas de Crédito del Tesoro Publico (NCTP).
Estos ultimos son valores individuales heterogéneos,
emitidos por el Ministerio de Hacienda que son
depositados para su negociacion a traves de la Bolsa
de Valores.

2. REGISTRO DE EMISIONES

EVOLUCION REGISTRO DE EMISIONES
(MONTO EN MILLONES USS)

§760
$635

Publico
Privado
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Durante el periodo de enero a diciembre de 2016 se
registraron 179 colocaciones y un total de 16 nuevas
emisiones que ascienden a US$1,759 millones
entre publicas y privadas, de este monto, $1,407
millones equivalen a emisiones del sector publico,
principalmente emisiones del Ministerio de Hacienda,
que equivalen a un 80% del total, mientras que el
restante 20% corresponde a emisiones del sector
privado con un total de $351 millones.Cabe mencionar
que el total de nuevas emisiones registradas durante
2016 correspondieron a titulos de deuda.

Dentro de los titulos colocados por el sector privado
destacan los certificados de inversion por un monto
que alcanza los US$220 millones aproximadamente,
que representan un 13% del total de colocaciones.
Por otro lado, las colocaciones de papeles bursatiles
y valores de titularizaciéon de emisores privados
alcanzaron un monto de US$ 91 millones, que a su
vez representaron alrededor del 5% del total.

Del sector publico destacan las colocaciones de
Letras del Tesoro (LETES) por un total de US1,306
millones aproximadamente, un 74% del total de
colocaciones, asi como bonos locales de mediano
plazo y valores de titularizacién emitidos por otras
instituciones publicas por un total de US$142
millones, que representd un 9% del total.

4. DEPOSITOS, RETIROS Y TRANSFERENCIAS

3. REGISTRO DE CUENTAS DE VALORES

CUENTAS DE VALORES
TIPO DE CUENTA 2014 2015 2016
Propia 3 1 4
Inversion 0 0 1
Tercero 189 367 160
Garantia 0 0 0
Tenencia 8 17 14
Totales 200 385 179

Durante el ano 2016, se registraron 179 nuevas
cuentas de valores,de las cuales el 89% corresponden
a cuentas de terceros, es decir,inversionistas naturales
0 institucionales que adquieren valores dentro del
mercado a través de las distintas Casas de Corredores
de Bolsa. EL 11% restante esta comprendido entre:
Cuentas de Tenencia, las cuales son de uso exclusivo
para tenedores de acciones desmaterializadas,
y Cuentas Propias de Participantes Directos en
CEDEVAL. Es importante destacar que en 2016 se
abrio la primera cuenta de una gestora de Fondos de
Inversién en EL Salvador,esto como fruto de la entrada
en vigencia de la Ley de Fondos de Inversién en 2014.

DEPGSITOS, RETIROS, TRANSFERENCIAS: MONTOS Y CANTIDAD DE OPERACIONES 2014-2016

(MONTO EN MILLONES USS)
$ 12,000 $ 30,000
$10,000 . —_ $ 25,000
$ 8,000 / $ 20,000
4
$ 6,000 $ 15,000
$ 4,000 $ 10,000
A &. L S
$ 2,000 $ 5,000
$ < < $
2014 2016
Bl Depositos $ 2,806 $1,770 $ 2,075
B Retiros $ 2,645 $ 1,159 $2,223
I Transferencias $ 7039 $ 8,486 $ 9,906
=== (antidad de depdsitos 2451 1,848 1,338
=== (antidad de retiros 7493 71,247 6,571
=== (antidad detransferencias 17578 22,283 25,844
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Como puede apreciarse en el grafico anterior,al cierre
de 2016 se alcanz6 un monto de US$2,075 millones
en depdsitos esta cifra representa un aumento del
17% con respecto al obtenido al cierre de 2015,y
se alcanzo con un total de 1,338 operaciones de
depdsito realizadas cifra que quedo por debajo en
un 28% con la cantidad obtenida al cierre de 2015,
lo que indica que en 2016 se realizaron menos
cantidad de operaciones de deposito pero de
montos mas altos que en 2015.

EL monto de retiros ascendio a US$2,223 millones
al cierre del 2016, casi el doble de lo obtenido en
2015 con un 92% mas, este monto fue obtenido con
un total de 6,571 operaciones de retiros realizadas,
cifra que disminuyéd un 9% con respecto a la
obtenida al cierre de 2015, lo que indica al igual que

el comportamiento de los depositos, que en 2016
se realizaron menos cantidad de operaciones de
retiros pero los montos de estos fueron mas altos.

Y finalmente, el monto de transferencias al cierre
de 2016 fue de US$9,906 millones que significd
un aumento del 17% con respecto al cierre del ano
anterior, este monto fue logrado con un total de
25,844 operaciones de transferencias evidenciando
un aumento del 16% con respecto a las operaciones
realizadas al cierre del 2015 y un 48% con
respecto al cierre del 2014, este indicador de las
transferencias nos muestra el dinamismo que esta
teniendo el Mercado Bursatil Salvadorefo ano con
ano, recuperandose poco a poco del ultimo revés
que sufrio este sector hace 8 anos en 2008.

5. DERECHOS PATRIMONIALES SOBRE VALORES EN CUSTODIA

COMPARATIVO DE DERECHQS PATRIMONIALES PAGADOS 2014, 2015Y 2016
EN MILLONES DE USS Y CANTIDAD DE OPERACIONES

I, 51518 o

$281

$276

I CAPITAL

Elmonto total en concepto de derechos patrimoniales
(capital e intereses) recibidos por CEDEVAL de los
distintos emisores de valores para ser pagados a los
participantes e inversionistas ascendio a US$1,799
millones durante el ano 2016, producto de un total de
3,705 operaciones realizadas,un 84% correspondio a
pagos por amortizaciones y vencimientos de capital
(US$1,518 millones) y el restante 16% (US$281
millones) a intereses y/o dividendos de las distintas
emisiones de renta fija y acciones, comparado este
dato con el obtenido en 2015 tenemos que aumento
en un 68% un total de US$733 millones, mostrando
la relevancia que esta alcanzando este servicio que
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presta CEDEVAL que es uno de los mas emblematicos
e importantes.

Otro dato importante es que la totalidad de
este monto de derechos patrimoniales pagados,
representd un 16% del circulante promedio del ano
tanto en billetes y monedas, asi como en depositos a
la vista y cuentas de ahorro del Sistema Financiero
Salvadoreno, lo cual permite apreciar la relevancia
de los flujos monetarios que son transados a traves
de CEDEVAL 2.

2 Datos del Banco Central de Reserva de El Salvador,
actualizado hasta noviembre de 2016.




INFORME DE
GESTION FINANCIERA

En cuanto a la gestion financiera, las cuentas
principales del Balance General arrojaron
comportamientos positivos; por un lado, el Activo
Total crecié en un 7.2%, pasando de US$2.45 millones
en diciembre de 2015, a US$2.63 millones al cierre
del ano 2016. Importante destacar la razon corriente
(Activos corrientes/Pasivos Corrientes) que fue de
16.5 veces, indicando que CEDEVAL cuenta con una
alta capacidad de pago de los compromisos que
se deben honrar en el corto plazo, disminuyéndose
significativamente el riesgo de liquidez al que la
compania podria estar expuesta.

Dentro de la totalidad de los Activos Corrientes,
se puede mencionar que el 75% corresponde a

Inversiones Financieras en instrumentos bursatiles,
que en su mayoria son de corto y mediano plazo lo que
significa que gozan de liquidez en el mercado y pueden
ser rapidamente convertidos a efectivo y ser utilizados
para hacerle frente a alguna contingencia que pudiera
presentarse. La cartera de inversiones de CEDEVAL
rindié un promedio de 5.93% en el 2016, superior a
otras alternativas de inversion en el mercado, como
parametro de comparacion podemos mencionar, la
tasa de interés promedio ponderado (TIBP) a 180 dias
del Sistema Bancario Salvadoreno al cierre del ano
2016 fue de 4.50% 1 y la LIBOR Barclays a 180 dias al
cierre del ano 2016 fue de 1.32% 2 ,tasas inferiores al
rendimiento antes mencionado.

EVOLUCION ACTIVO-PATRIMONIO Y PASIVO

ENMILLONES USS
$ 2,800 $250.0
$ 2,600 A $ 200.0
<5400 — $150.0
’ $100.0
- Hm Hm
$ 2,000 $

2014

ELl Patrimonio por su lado, registré un crecimiento
del 7.0% durante el periodo, lo que en términos
brutos equivale a un incremento de US$161 miles
versus lo registrado al cierre del ejercicio anterior,
siendo este crecimiento principalmente, producto de
los resultados financieros obtenidos por CEDEVAL
durante el ano 2016, que ascienden en términos
netos a US$187 miles (Utilidad Neta del ejercicio). EL

2015
B ACTIVO [N PATRIMONIO

—A— PASIVO

Pasivo Total cerré con un aumento de US$15 miles,
pasando de US$146 miles en 2015 a US$161 miles a
diciembre de 2016 que fue producto de obligaciones
por custodia y administracion propias del giro del
negocio.

1 Informacion obtenida de la pagina web del Banco
Central de Reserva de EL Salvador

2 Informacién obtenida de la pagina web http://es.global-
rates.com/tipos-de-interes/libor/dolar-usa/usd-libor-
interes-6-meses.aspx
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La Estructura del Balance permite mantener una
relacion muy consistente entre los principales
indicadores financieros en general. Es de resaltar la
razon de endeudamiento (Pasivo Total/Activo Total),
la cual se ha mantenido en niveles bajos y que al
cierre de este periodo era de 6%, que visto de otra
forma seria que un 94% del Activo Total es financiado
con fondos propios, y que ha sido sostenible en el
tiempo, basandose en un patrimonio sélido respecto
a su operatividad y al financiamiento de actividades
de inversion por medio de flujo operativo, sin utilizar
deuda ni otro tipo de financiamiento.

1. PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El crecimiento en los saldos de valores en depdsito,
el buen manejo de las finanzas y la buena gestion
operativa del negocio, han permitido consolidar
integralmente la empresa, lo que a su vez se

traduce en una mayor eficiencia de ejecucién de los
procesos, que impacta directa y positivamente en
los resultados financieros. Es por eso que, durante
el periodo 2016 la Utilidad antes de Reservas e
Impuesto (UAI) alcanzo los US$276 miles, superior
en un 8% a los US$253 miles registrados el ano
anterior.

Para que estos resultados se dieran, se combinaron
ciertos factores: Por un lado los ingresos operativos
crecieron en el orden de US$19 mil, mientras que los
gastos operativos aumentaron minimamente US$1.8
miles, mientras que los ingresos financieros se
vieron incrementados en US$8.2 miles, alcanzando
los US$118.4 mil (US$110 en 2015).

La Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) 3 del ejercicio
alcanzé el 12.0%,y por su lado la Rentabilidad sobre
Activos (ROA) 4 fue del 11.3% resultados que estan
por encima de otras opciones de inversion:

RENTABILIDAD DE CEDEVAL

13.0%
12.0 %
11.0%
10.0 %

9.0 %

8.0%

2014
$ 2,806
$ 2,645

Durante el ano 2016, se registrd un crecimiento de
los Ingresos Totales en un 2.1%, mientras que los
Gastos Totales aumentaron en 0.3%. Como se ha
venido senalado en anos anteriores, es importante
destacar que la relacién Ingresos por Comisién/
Ingresos totales ha alcanzado un nivel del 91%, que
demuestra que el principal generador de los flujos de
caja de la empresa proviene de su negocio principal
de custodia y administracion de valores.
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2015 2016
$1,770 $ 2,075
$1,159 $2,223%

En la tabla siguiente, se muestran algunos
indicadores donde se puede observar la evolucién
en términos financieros del desempeno de CEDEVAL
en los ultimos tres anos (2014-2016).

3 ROE: Rentabilidad Antes de Reservas e Impuestos /
Patrimonio al inicio del ejercicio

4 ROA: Rentabilidad Antes de Reservas e Impuestos /
Activo al inicio del ejercicio




INDICADORES FINANCIEROS

INDICADOR 2014 2015 2016
Retorno Sobre Patrimonio (ROE) 9.8% 11.2% 12.0%
Retorno Sobre Activos (ROA) 9.0% 10.3% 11.3%
Ingresos Comisiones/Ing. Totales 86.8% 90.9% 90.5%
Variacién Patrimonio 1.8% 2.2% 7.0%
Variacién de Activos Totales 1.3% 0.2% 72%
Variacién de Pasivos Totales -5.1% -23.2% 9.8%
Variacion de Ingresos Totales 34% 54% 2.1%
Variacion de Gastos Totales -0.1% -2.2% 0.3%

2. INDICADORES DE EFICIENCIA OPERATIVA

Custodia (US$ millones) por Empleado

Midiendo la eficiencia operativa de CEDEVAL con el indicador de Custodia por empleado,es decir, el volumen
en custodia en términos de valor nominal, con la cantidad de empleados necesarios para dar soporte a la
operacion. La siguiente grafica muestra el comportamiento de este indice para los ultimos 5 anos:

MILLONES US$ EN CUSTODIA POR EMPLEADO
PROMEDIO MENSUAL

$ 700
$ 600
$ 500
$ 400
$ 300

* Los montos en US$ utilizados para la elaboracidn de este grafico no corresponden a
los datos de cierre del ano, sino al promedio de la Custodia durante el periodo.

Como puede apreciarse, el indicador ha presentado
una evolucion favorable durante estos ultimos cinco
anos. De manera puntual, el ratio se incremento
en un 7.4% durante el periodo 2016, lo que indica
que durante el ano los montos en custodia por

empleado se incrementaron de US$593 hasta
US$637 millones. Esta evolucion favorable fue
producida por el crecimiento de los saldos en
custodia,mientras el nUmero de empleados que dan
soporte a la operacién, se ha mantenido constante.
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Gasto Operativo Promedio Mensual por Millon de
US$ en Depésito

Este indice permite medir la relacion que ha habido
entre los Gastos Operativos que son propios del giro
del negocio, con los montos promedio mantenidos
en custodia durante el 2016, a fin de establecer un
indicador para evaluar la gestion financiera en el
rubro del Gasto Operativo.

Como puede apreciarse en la grafica, este indice ha
mostrado un comportamiento constante, favorable
en los ultimos anos. En el ano 2015, CEDEVAL tenia
un gasto operativo US$10.9 por cada millon de US$
en deposito, mientras que para el 2016, el gasto por
millén bajé a US$10.2, logrando una economia de
escala,debido al aumento en el volumen de custodia,
pero también en la disminucion del gasto operativo.

GASTO OPERATIVO PROMEDIO MENSUAL POR MILLON DE US$ EN DEPGSITO
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3. INDICADORES ACCIONARIOS.

Los resultados financieros obtenidos han permitido
que la empresa solidifique su estructura financiera,
logrando cerrar el ano 2016 con un Patrimonio de
US$2.5 millones. EL Valor Contable por accién a
diciembre 2016 asciende a US$49.38, que equivale
a un 23% mas con respecto a su valor nominal. La
Utilidad Neta por accion durante el periodo 2016 fue
de US$3.74, evidenciando un aumento del 10% en
este indicador con respecto al ano anterior que fue
de $3.38.
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Todos estos resultados han contribuido a que, por un
ano mas, CEDEVAL mantenga la calificacion de AA+
que otorga Fitch de Centroamérica que corresponde
aempresas con alto grado de liquidezy una excelente
posicion financiera.

...El crecimiento en los saldos de valores

en depasito, el buen manejo de las finanzas
y la buena gestion operativa del negocio,
han permitido consolidar integralmente la
empresa, lo que a su vez se traduce en una
mayor eficiencia de ejecucion de los procesos,
que impacta directa y positivamente en los
resultados financieros.”




INDICADORES ACCIONARIOS DE CEDEVAL

(DATOS AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO)

DATOS GENERALES Dic.2014 Dic. 2015 Dic.2016
Clasificacion de riesgo AA+ AA+ AA+
Numero de acciones 50,000 50,000 50,000
Valor nominal por accion $40.00 $40.00 $40.00
Valor contable por accién $45.18 $46.15 $49.38
V. contable/v. nominal 113 1.15 123
Precio de mercado $46.50 $46.50 $46.50
Capital social pagado (en miles de US$) $2,000 $2,000 $2,000
Patrimonio (en miles de US$) $2,259 $2,308 $2,469
Utilidad neta (en miles de US$) $142 $169 $187
Utilidad por accién $2.84 $3.380 $3.74
Dividendos por accién $2.00 $2.00 $2.00
Relacion price earnings (p/e) 16.4 13.8 124
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1 ESTADOS
FINANCIEROS

IBDO

Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiiia Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Con el Dictamen de los Auditores Independientes)
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IBDO

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)
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Balances Generales Comparativos

Estados de Resultados Comparativos

Estados de Cambios en el Patrimonio Comparativos

Estados de Flujos de Efectivo Comparativos

Estados de Operaciones Bursatiles y de Deposito y Custodia de Valores y
Otros Instrumentos Relacionados Comparativos

Notas a los Estados Financieros
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auditoria@bdo,com.sv

PBX: (503) 2218-6400 Avenida Olimpica 3324
FAX: (503) 2218-6461 San Sabvador, El Salvador
e

Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa
de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.):

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.,
que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados,
de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y operaciones bursatiles y de deposito
y custodia de valores y otros instrumentos relacionados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Central de Deposito de Valores, S.A.
de C.V., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas
Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
SIglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos independientes de la Compania
de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (Codigo de Etica de IESBA - IFAC)
adoptado en ELl Salvador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requenmlentos Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de

auditoria.
BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Andnima, debidamente constituida y registrada de acuerdo a las Leyes de
EL Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por dat antia del Reino Unido, 1/5
y forma parte de la red internacianal BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial

de la red BDO v de cada una de las empresas asociadas de BOO.
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Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 2 (a) que describe la base
de contabilizacion de los estados financieros los cuales estan preparados de conformidad
al Manual y Catalogo de Contabilidad aprobado por la Superintendencia del Sistema
Financiero para las entidades que estan autorizadas para operar como centrales de
deposito y custodia de valores, ésta base de contabilidad corresponde a entidades
reguladas en El Salvador cuyo proposito es especifico, distinto al proposito de uso
general de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), la condicidn
aplicable a la Compaiiia se presentan en la nota (20) a los estados financieros.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de la opinién de auditoria sobre
éstos, sin expresar una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Inversiones financieras y su valuacion

Véase nota 6 a los estados financieros

Asunto clave identificado

Como se abordé el asunto en la auditoria

La Compafiia posee inversiones financieras
por un saldo de US$1,840,256, en
cumplimiento de regulaciones
establecidas, estas inversiones estan
valuadas a condiciones de mercado, siendo
este un factor de riesgo, por ello se
establece de forma mensual  sus
variaciones en su valor contable, pudiendo
tener incidencias en el superavit por
revaluacion incluida en el patrimonio de la
sociedad. Al 31 de diciembre de 2016, la
variacion presenta un efecto neto de
ganancia patrimonial.

Se verificaron los documentos de
respaldo de las inversiones al 31 de
diciembre de 2016, asimismo se
verificaron los valores de mercado
publicados, efectuando una revision del
célculo de la variacion neta incluida en el
superavit por revaluacion como parte del
estado de cambios en el patrimonio.
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Responsabilidades de la administracion de la Compania con respecto a los estados
financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las Normas emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero y del control interno que la administracion considere necesario para permitir
la elaboracidén de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Compaiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencion de
liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compapia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control
interno.
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« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compafiia.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiifa para continuar coma empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen la
imagen fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compaiia, determinamos las que han sido de mayor relevancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarfan los
beneficios de interés plblico de la misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
IBDO Registro N° 215

& 3

Inscripoion ®

San Salvador,\14 de febrero de 2017.
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Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
{Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, 5.A. de C.V.)
Balances Generales Comparativos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo 2016 2015
Activo corriente:
Bancos y otras instituciones financieras (nota 5) uss 371 178
Disponible restringido (nota 5) 15 6
Inversiones financieras - netas (nota 6) 1,840 1,865
Cuentas y documentas por cobrar a clientes (nata 7) 138 120
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 10) - 1
Rendimientos por cobrar 14 14
Impuestos por cobrar 29 27
Gastos pagados por anticipado 33 119
Total del activo corriente 2,440 2,330
Activo no corriente:
Muebles - netos (nota 8) 42 55
Activos intangibles - netos (nota 9) 124 29
Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo 24 40
Total del activa uss 2,630 2,454

Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente:

Préstamos y sobregiros bancarios uss 1 -
Obligaciones por servicios de custodia y administracidn 26 19
Cuentas por pagar 7 7
Cuentas por pagar relacionadas (nata 10) 14 14
Impuestos por pagar (nota 12) 101 98

149 138~
Pasivo no corriente:
Estimacion para obligaciones laborales 13 9
13 9
Total del pasivo 162 147
Patrimonio:
Capital:

Capital social pagado (nota 13) 2,000 2,000
Reserva legal (nota 11) 179 160

Reservas voluntarias (nota 17) 17 -
Revaluaciones de inversiones (nota 4) (22) (77)
Resultados acumulados (nhota 11) 107 56
Utilidad neta (nota 11) 187 168
Total del patrimonio 2,468 2,307
Total del pasivo mas patrimanio uss 2,630 2,454

Contingentes de compromisos y control propias:
Cuentas contingentes de compromisos deudoras:

Garantias, avales y fianzas otorgadas uss 11 1"
Excedentes de efectivo recibido en la prestacion de servicios 23 23

Cuentas de control:
Obligaciones por valores entregados en sub - custodia (nota 14) 6,190,406 6,338,131
Control de acciones desmaterializadas 7,700 7,700
USs 6,198,140 6,345,865

Contingentes de compromisos y control acreedoras:
Cuentas contingentes o de compromisos

Responsabilidad por garantias, fianzas y avales otorgadas uss 1" "

Excedentes de efectivo recibido en la prestacion de servicios 23 23

Cuentas de control acreedoras

Sub - custodios de valores (nota 15) 6,190,406 6,338,131

Control de acciones desmaterializadas en cuenta de tenencia 7,700 7,700
uss 6,198,140 6,345,865

Yéanse notas que acompanan a los estados financieros.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Resultados Comparativos
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Ingresos de operacidn:
Ingresos por servicios de depdsitos, custodiay administracion a no emisores uss 1,001 996
Ingresos por servicios de depdsitos, custodia y administracién a emisores 26 33
Ingresos por servicios de custodia de instrumentos y documentos 111 90
1,138 1,119
Gastos de operacion:
Gastos de operacion por servicios de custodia y depdsito 261 277
Gastos generales y de personal por servicios de depdsitos y custodia de valores 674 657
Gastos por depreciacidn, amortizacion y deterioro por operaciones corrientes 40 31
975 965
Resultados de operacion 163 154
Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras 115 106
Ingresos por cuentas y documentos por cobrar 2 3
Otros ingresos financieros 1 1
118 110
Resultados antes de gastos financieros 281 264
Gastos financieros:
Gastos de operacion por inversiones propias (4)
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (1)
Provision para incobrabilidad y desvalorizacién de inversiones - (8)
Utilidad antes de reservas e impuestos 276 256
Reservas de capital:
Reserva legal {19) (18)
Resultados ordinarios después de reservas y antes de impuestos 257 238
Impuesto sobre la renta:
Impuesto sobre la renta (nota 12) (70) (67)
Resultados ordinarios después de impuestos 187 171
Ingresos extraordinarios:
Ingresos extraordinarios - 2
Gastos extraordinarios:
Gastos extraordinarios - (5)
Utilidad neta uss 187 168
Utilidades retenidas al inicio del periodo uss 224 156
Menos:
Distribucion de dividendos (100) {100)
Reservas voluntarias (nota 17) (17) -
Total resultados acumulados al final del periodo uss 294 224

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
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Central de Depésito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Cambios en el Patrimonio Comparativos
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Capital social Reserva Reserva Resultados

suscrito (1) Legal voluntaria ~ Revaluaciones acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 uss 2,000 142 - (40) 156 2,258
Revaluacién de inversiones (nota 4) - G ¢ (37) - (37)
Distribucién de dividendos - - (100} {100)
Utilidad neta (nota 11) = 168 168
Traspaso a reserva legal - 18 : = 18
Saldos al 31 de diciembre de 2015 uss$ 2,000 160 - {77) 224 2,307
Saldos al 31 de diciembre de 2015 uss 2,000 160 - {77) 224 2,307
Revaluacion de inversiones (nota 4) £ = & 55 & 55
Distribucion de dividendos = {100} {100}
Utilidad neta (nota 11) © 187 187
Traspaso a reserva legal - 19 - - 19

Traspaso a reserva voluntaria & # 17 {17) =
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss 2,000 179 17 (22) 294 2,468

(1) El capital social de la Compafifa esta representade por 50,000 acciones suscritas, comunes y neminativas de U530.04 Délares de los Estados Unidos

de América cada una.

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compafia Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Flujos de Efectivo Comparativos
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Ingreso por operaciones de inversion propia uss e 112
Ingresos por servicios 1,121 1,149
Otros ingresos relativos a operacién - 2
Menos:
Pagos por costos de servicios (255) (296)
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (403) (374)
Pagos de proveedores (181) (327)
Pagos de impuestos y contribuciones (68) (49)
Otros pagos relativos a operacion (5) (13}
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 328 204
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Pagos por compra de bienes muebles e inmuebles (110) (24)
Recuperacién (pagos) por compras de inversiones financieras 9 (56)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (31) (80)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Recuperacion de préstamo otorgado a largo plazo 5 8
Pago de dividendos (100) (100)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (95) (92)
Aumento neto en el efectivo 202 32
Efectivo al principio del afio 184 152
Efectivo al final del afio (nota 5) Uss 386 184
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta uss$ 187 168
Depreciacién y amortizacién 40 31
Estimacion para obligaciones laborales 4 5
Reserva legal 19 18
Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
{Aumento) disminucién en cuentas y documentos por cobrar (17) 32
Aumento en cuentas y documentos por pagar 7 -
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 86 (63)
Disminucion en obligaciones por servicios de custodia y administracion . (&)
Aumento en impuestos y contribuciones 2 18
Efectivo neto provisto por actividades de operacion uss 328 204

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
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Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(Compafifa Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de EL Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Operaciones Bursatiles y de Depdsito y Custodia de Valores y Otros Instrumentos Relacionados Comparativos
Por los afias terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Cuentas de depdsitos y custodia de valores y otros instrumentos bursatiles:
Cuentas de liquidacidn financiera y de operaciones bursatiles:
Cuentas operativas en bancos y otras instituciones financieras us$ 4,236 2,175
Valores que amparan reportos de compra recibidos en custodia 66,768 78,520
Total de cuentas asociados a operaciones bursétiles 71,004 80,695
Yalores en depdsito tradicional y administracidn:
Valores publicos fisicos 3,537 2,400
Valores privados fisicos 725,478 910,517
729,015 912,917
Valores en depdsito y administracion desmaterializados:
Valores publicos desmaterializados 2,159,037 1,951,741
Valores privados desmaterializados 1,539,207 1,431,573
Valores desmaterializados depositados en mercado primario para negociacién = 8,287
3,698,244 3,391,601
Valores en depdsito y administracion en centrales de custodia del exterior:
Valores publicos custodiados en el exterior 1,611,302 1,722,889
Valores privados custodiados en el exterior 159,568 318,446
1,770,870 2,041,335
Instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas y otras obligaciones:
Fianzas otorgadas 71,500 81,400
Garantias en efectivo 495 1,365
Documentos relacionados a procesos de titularizacion 1,359,966 1,331,184
Sub - total 1,431,961 1,413,949
Total de valores en depdsito y custodia 7,630,090 7,759,802
Total de valores en depdsito y custodia us$ 7,701,094 7,840,497

Obligaciones por valores en depésitos y custodia y otros instrumentos relacionados:

Obligaciones por liquidacidn financiera y operaciones bursatiles:

Obligaciones por liquidar uUs$ 1,634 215
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles y de custodia de valores 19 19
Valores por entregar por reportos de venta recibidos en custodia 66,768 78,520

68,421 78,754

Obligaciones con clientes por ejercicio de derechos:

Obligaciones por ejercicio de derechos de tipo econdmico 2,583 1,941

Obligaciones por valores depositados en administracion por casas corredoras de bolsa:

Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de casas corredoras 2,528 3,338
Obligaciones por valores depositados por portafolios de administracidn de cartera 12,378 29,063
Obligaciones por valores depositados por terceros a cargo de casas corredoras 1,759,526 2,144,343
1,774,432 2,176,744

Obligaciones por valares depositadas en mercado primario para negociacidn
Obligaciones por valores depositados en mercado primario para negociacion 8,287
8,287

Obligaciones por valares depositados en administracidn por participantes directos secundarios:

Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de entidades piblicas no financieras 288,000 88,000
Obligaciones por valores depositados por entidades auténomas financieras 131,364 120,364
Obligaciones por valores depositados por bancos y financieras 183,348 248,040
Obligaciones por valores depositados por bolsas de valores 3,811 4,837
Obligaciones por valores depositados por centrales del exterior 76,324 24,005
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Pensiones 3,470,564 3,406,153
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Inversién 8,758 -
Obligaciones por valores depositados por empresas de seguros, industria, comercio y servicio 20,234 16,984
Obligaciones por valores de otros participantes directos secundarios 241,295 252,440
4,423,698 4,160,823

Obligaciones por instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas:

Obligaciones por custodia de fianzas otorgadas 71,500 81,400
Obligaciones por garantia de titulos redimidos o vencidas 495 1,365
Obligaciones por documentos relacionados a procesos de titularizacidn (nota 18) 1,359,965 1,331,183
1,431,960 1,413,948

Total de abligaciones por valores en depdsito y custodia us$ 7,701,094 7,840,497

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compania Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones

Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V., se constituyé el 11 de enero
de 1994, como una Sociedad Andonima de Capital Variable por un plazo
indefinido, de conformidad con las Leyes de la Repliblica de El Salvador.

La actividad principal de la Companiia es el servicio de depésito y custodia,
administracién, compensacion, liquidacion y transferencia de valores,
recibidos en custodia de las casas de corredores de bolsa, de bolsas de
valores, de bancos e instituciones de crédito, de seguros, administradoras
de fondos de pensiones, fondos de inversién, emisores y otros
intermediarios financieros, nacionales e internacionales; cobrar
amortizaciones, dividendos o intereses de los valores depositados; servicio
de transferencia, compensacion y liquidacién sobre operaciones que se
realicen respecto de los valores objeto de custodia; y otros servicios que
autorice la Superintendencia del Sistema Financiero mediante instructivos.
A continuacion se detallan las operaciones mas importantes:

Apertura de cuentas de valores.

Depésito y custodia de valores.

Transferencias y retiros de valores.

Compensacion y liquidacion de valores de mercado primario vy
secundario efectuados en la bolsa de valores (la liquidacién monetaria,
la continla realizando la bolsa de valores).

Ejercicio de derechos patrimoniales.

Constitucion de garantia.

Canje de valores.

Manejar el sistema de desmaterializacién de valores emitidos por el
Estado y el Banco Central de Reserva de El Salvador, conforme
delegacion que le haga este dltimo.

i. Administracion de acciones en forma desmaterializada

aooe

Sw e

El 18 de septiembre de 1998, el Consejo Directivo de la Superintendencia
de Valores en sesion N° SCD-1054, autorizo el inicio de operaciones y el
asiento registral de la sociedad, luego de haber evaluado los procesos
operativos del sistema electrénico de custodia y administracion de valores
(SECAV). La Compania inici6 operaciones el 3 de noviembre de 1998.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Segln autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de
Valores del 20 de marzo de 2008, contenida en la Resolucion RCTG-
19/2008, la Compaiia presta servicios de custodia en béveda de
instrumentos de fianzas otorgadas por sociedades nacionales y/o
extranjeras y que estén relacionadas con emisiones.

Segln autorizacién del Consejo Directivo de la Superintendencia de
Yalores del 16 de junio de 2010, contenida en la Resolucion RCTG-
1772010, la Compania prestara servicios de bdveda de instrumentos de
titularizacion, escrituracion de cesion de activos que sean objeto de
titularizacién y documentos que incorporen garantias de obligaciones de
contenido crediticio relacionadas con procesos de titularizacion.

La Compafia tiene su oficina en Urbanizacién Jardines de La Hacienda,

Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan La Libertad,
El Salvador.

Nota (2) Principales politicas contables

a) Base de presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad aprobado por la Superintendencia de Valores para las
entidades que estan autorizadas para operar como centrales de
depdsito y custodia de valores de conformidad con el Articulo N° 4 de
la Ley Organica de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Las Normas Contables, utilizadas para la preparacién de los estados
financieros fueron emitidas por la Superintendencia Valores previo a la
entrada en vigencia del Decreto Legislativo N* 592 del 14 de enero de
2011, publicado en el Diario Oficial N° 23 Tomo 390 del 2 de febrero
de 2011, que contiene la Ley de Regulacién y Supervision del Sistema
Financiero; en dicha Ley se crea una nueva Superintendencia del
Sistema Financiero, y las facultades para aprobar, modificar y derogar
la normativa técnica emitida por la Superintendencia Valores fueron
transferidas al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

b) Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para las centrales de depédsito vy
custodia de valores son: el balance general comparativo, el estado de
resultados comparativo, el estado comparativo de cambios en el
patrimonio, el estado comparativo de flujos de efectivo, las politicas
contables y las notas a los estados financieros.

Adicionalmente la Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V., cuyo
objetivo empresarial es la depcsitaria de valores en El Salvador,
presenta el estado de operaciones bursatiles y depdsito y custodia de
valores y otros instrumentos relacionados.

¢) Estado de resultados

El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye
el movimiento de las utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y
créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se
presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo,
aunque éstos no califiquen como errores contables.

d) Inversiones financieras

Forman parte de las inversiones financieras aquellos activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener un beneficio
econdomico futuro. La clasificacion de las inversiones sera de la
siguiente manera:

Inversiones negociables.

Inversiones disponibles para la venta.
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
Préstamos y partidas por cobrar.

La contabilizacion de los activos o pasivos financieros se hace
utilizando el método de la fecha de liquidacién. La contabilizacion en
la fecha de liquidacion se refiere a: 1) El reconocimiento de un activo
en la fecha en que es recibido por la entidad y la baja de un activo, y
2) El reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida sobre el activo
vendido en el dia que es entregado por la entidad; sin embargo
mensualmente se establecen variaciones mensuales de su portafolio de
inversiones aumentando o disminuyendo el valor de los mismos.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

e) Muebles

Los bienes muebles se valian al costo de adquisicién. La depreciacion
se calcula bajo el método de linea recta, usando la tasa de
depreciacién fiscal del 50%. Las ganancias o pérdidas que resultan de
retiros o ventas, asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones
que no extienden significativamente la vida (til del bien, se cargan a
los resultados del periodo en que se incurren.

f} Mejoras en instalaciones arrendadas

Las mejoras en instalaciones arrendadas se registran al costo de la
instalacion. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta,
usando la tasa de depreciacion del 20%.

g) Intangibles

Para efectos de esta politica se consideraran activos intangibles a
aquellos activos de caracter no monetarios, que son identificables y
gue no tienen apariencia fisica, siempre y cuando estos activos estén a
la disposicion de la Compafia y que solos o juntos con otros bienes
iguales o con forma fisica produzca o colaboren en la produccién de
servicios.

Medicion

La medicion inicial y posterior de los activos sera el costo de
adquisicion menos su amortizacion acumulada.

Los activos intangibles tipificados como software desarrollado
internamente se costearan conforme los importes efectuados en
sueldos, horas extras, bonificaciones, prestaciones sociales,
materiales, licencias, equipo, etc., siempre que éstos sean utilizados
exclusivamente en el desarrollo de los mismos.

Amortizacion

Los activos seran amortizados a lo largo de su vida (til, utilizando el
método de la linea recta. La vida util de estos activos sera
determinada tomando en cuenta la vigencia de dichos activos o la
contribucion que haran a la Compania como un parametro para la
estimacion de su vida util.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

h) Ingresos por servicios de depdsito, custodia v administracion e
inversiones

Los ingresos por servicios de depdsito, custodia y administracion e
inversiones, se reconocen sobre la base de lo devengado.

i) Indemnizacicnes y renuncia voluntaria

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de
la Compania, segin el tiempo de servicio, de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Trabajo vigente, pueden llegar a serles
pagadas en caso de despido sin causa justificada. Al 31 de diciembre de
2016 el pago efectuado fue de US$9. Al 31 de diciembre de 2015 no
hubo erogaciones por este concepto. La politica vigente es registrar los
gastos de esta naturaleza en el periodo que se conoce la obligacion.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia
Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse de la
Compania tendran derecho a una compensacion obligatoria del
equivalente de hasta un salario minimo legal vigente por cada afno de
servicio, para lo cual la Comparia ha dispuesto establecer en un periodo
de cinco afios, a partir del afo 2014 y distribuido en forma igual en cada
ano hasta el 2018 para completar la totalidad de la provision para
reconocer dicha obligacion. Los pagos efectuados se aplicaran contra el
pasivo registrado.

j) Uso de estimaciones contables en la preparacién de los estados
financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la
Compafia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos
de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos
en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios
economicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el
futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio
de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se
produzcan tales efectos y cambios.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

k) Transacciones en moneda extranjera

La Compania elabora sus estados financieros en Dolares de los Estados
Unidos de América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El
Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los
hubiere, se convierten a Délares de los Estados Unidos de América al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Las transacciones
que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la
tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccidon. Las pérdidas y
ganancias por transacciones de cambio de moneda se registran como
otros ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen.

De acuerdo con la Ley de Integracion Monetaria que entrd en vigencia el
1 de enero de 2001, el Ddlar de los Estados Unidos de América es
moneda de curso legal en El Salvador al tipo de cambio fijo de ¢8.75
colones por US$1.00 Dolar de los Estados Unidos de América.

l) Eguivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, Central de Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., considera como efectivo y equivalentes de
efectivo todos los instrumentos de inversion de alta liquidez, con un
vencimiento de tres meses o menos.

m) Registro en el estado de operaciones bursatiles

El estado de operaciones bursatiles y de depdsito y custodia de valores,
y otros instrumentos relacionados esta conformado por las cuentas con
codigo 8 y 9 del Manual de Contabilidad aprobado por la
Superintendencia de Valores. Las cuentas con codigo 8 registran el
conjunto de derechos, efectivo, valores en depdsito, para liquidacién de
operaciones bursatiles y otras; y las cuentas con codigo 9, registran el
conjunto de obligaciones, con participantes directos, indirectos y otras
entidades, por los valores depositados, asi como por los diferentes
servicios prestados a tales clientes, ademas de las obligaciones por
operaciones bursatiles.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (3) Unidad monetaria

A partir del 1 de enero de 2001, los libros de la Compaiiia se llevan en
Dolares de los Estados Unidos de América, representado por el simbolo USS
en los estados financieros adjuntos.

Nota (4) Riesgos derivados de los instrumentos financieros

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros en la
Compania esta determinado principalmente por el riesgo de mercado. El
deterioro de un activo financiero por cualquier causa podria afectar
negativamente el valor de estos activos en el mercado, obligando a la
Compafifa a registrar contablemente estos cambios. Actualmente la
Compaiifa establece variaciones mensuales de su portafolio de inversiones,
aumentando o disminuyendo el valor de los mismos conforme estos cambian
de valor en el mercado activo, esto por su parte tiene un efecto en el
patrimonio neto de los accionistas que también es registrado por la
contabilidad.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de la variacion de las
inversiones es:

2016 2015
Inversiones mantenidas para la venta uss 1,862 1,942
Variacion de inversiones - neta (22) (77)
Valor justo de las inversiones uss 1,840 1,865

Al 31 de diciembre de 2016, se registraron pérdidas no realizadas
principalmente por las acciones de Citigroup. Al 31 de diciembre de 2015,
se registraron pérdidas no realizadas provenientes principalmente de la
caida de los precios de acciones internacionales, bonos corporativos y bonos
soberanos.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (5) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, se detalla a
continuacion:

2016 2015

Depositos en cuentas corrientes uss 19 15
Depositos en cuentas de ahorro 327 135
Bancos del exterior 25 28
371 178

Disponible restringido para apertura
de cuentas bancarias 15 6

Total de efectivo en el estado

de flujos de efectivo uss 386 184

Nota (6) Inversiones financieras

Las inversiones financieras al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2016 2015
Inversiones en valores de renta fija uss 1,041 1,166
Inversiones en valores de renta variable 66 66
Inversiones en fondos colectivos 16 32
Inversiones en fondos de titularizacién 739 678
Revaluacion de inversiones (22) (77)
uss 1,840 1,865

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de inversiones financieras
incluye principalmente Depdsitos a Plazo en Bancos, Valores Soberanos,
Fondos de Titularizacién, Valores extranjeros.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (7) Cuentas v documentos por cobrar a clientes

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, se
detallan a continuacién:

2016 2015
Gobierno central, municipal y
entidades autonomas no financieras uss 2 1
Empresas publicas autonomas
financieras 6 B
Bancos y otras instituciones financieras 1" 8
Empresas privadas de seguros,
industria, comercio y servicio 21 18
Administradoras de fondos de pensiones 53 51
Casas de corredores de bolsas 41 36
Centrales de depésito y custodia
extranjeras y empresas del exterior 4 1
uss 138 120

Nota (8) Muebles -neto

El movimiento de los bienes muebles - neto al 31 de diciembre, se detalla a
continuacion;

Muebles
Saldo neto al 31 de diciembre de 2014 ussS 77
Depreciacién del ejercicio (22)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 ussS 55
Adiciones 6
Depreciacién del ejercicio (19)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 uss 42

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (9) Intangibles-neto
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los intangibles ascienden a US$124 y
US$40, respectivamente.

El movimiento de los intangibles al 31 de diciembre, se muestra a
continuacion:

Programas
Licencias Informaticos Total

Saldos al 31 de diciembre de

2015 uss 40 - 40

Adiciones (a) - 104 104

Amortizacién (11) 9) (20)
Saldos al 31 de diciembre de

2016 uss 29 95 124

(a) En octubre de 2016, la Compafifa reconocié como activo intangible la
inversion en el desarrollo del nuevo Sistema de Liquidacidn y
Compensacion de Valores (SCLY) por un monto de US$104 el que se
amortizara en un periodo de 3 arfios. Se encuentra pendiente de
solicitar la autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero
para la operatividad del mismo.

Nota (10) Operaciones con companias relacionadas

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., es una compania subsidiaria de
la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., con la cual tiene
transacciones y relaciones importantes. Debido a esa relacién es posible que
los términos de esas transacciones no sean los mismos que resultarian de
transacciones entre entidades independientes.

Al 31 de diciembre, los principales saldos de cuentas con las companias
afiliadas y relacionadas, se resume de la siguiente manera:

2016 2015
Cuentas por cobrar a relacionadas:
Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. uss - 1
Cuentas por pagar a relacionadas:
Cuentas por pagar a
accionistas uss 14 14
(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Las principales transacciones con companias afiliadas y relacionadas al 31 de
diciembre, son las siguientes:

2016 2015
Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. de C.V.
Servicios prestados uss 29 26
Servicios pagados uss 173 166

La utilidad o pérdida (si hubiese), provenientes de las transacciones antes
mencionadas, estan registradas en los resultados de las operaciones.

Nota (11) Regimenes legales aplicables a los resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de diciembre, se resumen de la siguiente

manera:
2016 2015
Reserva legal uss 179 160
Utilidades disponibles:

2014 uss = 56
2015 107 168

2016 187 -
uss 294 224

De acuerdo al Articulo nimero 123 del Cédigo de Comercio de El Salvador,
la Companiia debe destinar un 7% de sus utilidades antes de impuesto de
cada ejercicio para constituir una reserva legal hasta llegar a un 20% del
capital social. Esta reserva debe ser mantenida en la forma que prescribe la
Ley, la cual requiere que cierta porcion de ella sea invertida en
determinados tipos de activos de acuerdo con la finalidad de la Sociedad.

Las utilidades distribuidas durante el afo 2011, que corresponden a
ejercicios anteriores ya sea en efectivo o via capitalizacion, son
consideradas por los accionistas que las reciben como rentas no gravadas de
Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando la sociedad que las distribuye
haya pagado el impuesto correspondiente.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Segln las reformas de la Ley de Impuesto sobre la Renta en su Articulo N°72
establece que los dividendos a distribuir a partir del ano 2012,
correspondiente a utilidades del ejercicio 2011, y subsiguientes ejercicios se
consideran rentas gravadas para los accionistas pagando el 5% de dicho
impuesto como definitivo.

A partir de 1999, las sociedades que realizan tanto actividades gravadas

como exentas, la reserva legal no serd deducible en su totalidad sino
Unicamente en la proporcién correspondiente a las operaciones gravadas.

Nota (12) Impuestcs por pagar

El impuesto por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Impuesto sobre la renta corriente uss 70 67
Pago a cuenta del impuesto sobre
la renta y retenciones 22 23
IVA por pagar 9 8
uss 101 98

El gasto del Impuesto sobre la Renta por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2016, ascendié a US$70 (US$67 en 2015), una tasa efectiva de
25.37% (28.51% en 2015).

La Ley de Impuesto sobre la Renta requiere que las empresas paguen el
impuesto en un monto equivalente al 30% de la utilidad fiscal. A partir del
ano 2012, el porcentaje sera calculado en base a las reformas del Articulo
N* 5 de la Ley de Impuesto sobre la Renta contenidas en el decreto N* 957
de fecha 15 de diciembre de 2011.

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia, declara la inconstitucionalidad de los Articulos 76, 77,
78, 79, 80 y 81 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, reformados por el
decreto legislativo N°762 de fecha 31 de julio de 2014; lo que ocasiona que
el pago minimo del impuesto aplicando 1% sobre los activos netos quede sin
efecto a partir de la fecha de notificacién de dicha sentencia; por lo tanto
los contribuyentes efectuaran el calculo del impuesto sobre la renta
aplicando la tasa del 30% sobre la utilidad del ejercicio.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

2016 2015

Impuesto que resultaria de aplicar las tasas
impositivas a la utilidad antes de impuesto ussS 83 76
Mas efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 2 4
Menos efecto fiscal de:

Reserva legal (6) (5)

Ingresos no gravados (9) (8)

Gastos de impuesto sobre la renta (30%) uss 70 67

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre
la renta, presentadas por la Compania por los afios que terminaron al 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014.

Nota (13) Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social totalmente pagado de la
Compafifa asciende a USS$2,000, y esta representado por 50,000 acciones
comunes y nominativas de US$0.04 cada una.

En Junta General de Accionistas JGO N°1/2016 de fecha 18 de febrero de
2016, se acuerda distribuir utilidades por U$$100 equivalente a US$0.002 por
accion con valor nominal de US$0.04 de aquellas acciones que estuvieran
totalmente pagadas y proporcional de las parcialmente pagadas.

En Junta General de Accionistas JGO N"1/2015 de fecha 19 de febrero de
2015, se acuerda distribuir utilidades por US$100 equivalente a US$0.002 por
accion con valor nominal de US$0.04 de aquellas acciones que estuvieran
totalmente pagadas y proporcional de las parcialmente pagadas.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (14) Valores fisicos y desmaterializados

Un resumen de los valores fisicos y desmaterializados al 31 de diciembre,
se detallan a continuacion:

2016 2015
Por tipo de valor:
Valores emitidos por el Gobierno
Central y Municipal uss 1,865,450 1,586,475
Valores emitidos por empresas publicas
auténomas financieras 297,124 375,954
Valores emitidos por bancos y otras
instituciones financieras 1,495,401 1,397,267
Valores emitidos por empresas industriales 5,300 -
Valores emitidos por empresas comerciales 26,978 21,993
Valores emitidos por empresas de servicios 23,500 21,000
Valores emitidos por empresas privadas
del exterior 159,568 1,651,766
Valores emitidos por empresas publicas
del exterior 1,611,302 388,264
5,484,623 5,442,719
Valores de renta variable 705,783 895,412

UsS _6,190,406 6,338,131

Por tipo de Emision:

2016 2015
Valores fisicos uss 728,992 912,917
Valores desmaterializados 5,461,414 5,425,214

UsS _6,190,406 6,338,131
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (15) Informacién en cuentas de orden

Un resumen de las obligaciones por valores entregados en sub - custodia al
31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2016 2015
Valores de renta fija:
Valores depositados en la Compania uss 3,715,512 3,402,689

Centrales del exterior
Central Latinoamericana de Valores

(Latin Clear) 155,642 184,810
Clearstream Banking 20,000 230,097
Euroclear Bank 1,221,388 1,251,726
Banco Nacional de Costa Rica 372,081 373,397

5,484,623 5,442,719
Yalores de renta variable:

Valores depositados en la Compaiiia 704,025 894,107
Centrales del exterior

Central Latinoamericana de Valores 13 10

Banco Nacional de Costa Rica 1,685 1,235

Euroclear Bank 53 55

Clearstream Banking 7 5

uss _6,190,406 6,338,131

Nota (16) Obligaciones por ejercicio de derecho de tipo econdmico

Al 31 de diciembre de 2012, se encontraba pendiente de liquidar un monto
de USS$23, valores que corresponden a excedentes de custodio globales por
liquidaciones de operaciones de valores internacionales. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 no hubo aplicaciones sobre este rubro.

(Continua)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (17) Reserva voluntaria de liguidez

En sesion de Junta General de Accionistas de fecha 18 de febrero de 2016,
se acordd crear una reserva voluntaria de liquidez, la cual asciende al 31
de diciembre de 2016 a US$17, debido a que la Compania esta proxima a
asumir las funciones y responsabilidad de la compensacion y liquidacion de
las operaciones del mercado bursatil, que comprendera los valores y el
efectivo.

Al 31 de diciembre de diciembre de 2015, no se cred reserva voluntaria de
liquidez.

Nota (18) Otras obligaciones adquiridas por custodia de otros documentos

a) Segln  resolucion RCTG-30/2010 el Consejo Directivo de la
Superintendencia autorizé a la Compania para prestar servicios de
custodia en bdveda de todo tipo de instrumento relacionado con
procesos de Titularizacion, resolucién que fue aprobada en CD/23 del 16
de noviembre de 2010 y entr6 en vigencia el 22 de noviembre de este
mismo ano. Al 31 de diciembre de 2016, la Compania tiene en custodia
documentos relacionados con procesos de titularizacion por
US$1,359,965 (US$1,331,183 al 31 de diciembre de 2015).

b) Con base a la resolucién RCTG-17/2010 se aprueba en Consejo Directivo
de la Superintendencia de Valores CD-11/16 de junio 2010 autorizacion a
la Compania para prestar los servicios de custodia en bdveda de los
siguientes instrumentos:

i.  Contratos de titularizacién.
ii. Escrituras de cesién de activos, que sean objetos de procesos de
titularizacion; y
iii. Documentos relacionados que incorporan garantias de obligaciones
de contenido crediticio relacionados a procesos de titularizacion.

Servicios que entraron en vigencia el 25 de junio de 2010.

(Contintda)
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De conformidad a resolucién RCTG-17/2010, CEDEVAL, S.A. de C.V. fue
autorizada para prestar servicios de custodia en béveda de
instrumentos de contratos de titularizacion, escrituras de cesién de
activos, que sean objetos de procesos de titularizacion y documentos
que incorporen garantias de obligaciones de contenido crediticio
relacionadas con procesos de titularizacion.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantenia en custodia en
béveda documentos relacionados con emisiones de Titularizaciones y
otros documentos relacionados a emisiones de valores.

Nota (19) Otras revelaciones importantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se resumen a continuacion:

a) Segun Decreto Ejecutivo N°2 de fecha 19 de diciembre de 2016,
emitido por el Organo Ejecutivo de la Republica de El Salvador en el
Ramo de Trabajo y Prevision Social, se establecen las nuevas tarifas
de salarios minimos a partir del uno de enero y hasta el treinta y
uno de diciembre de dos mil diecisiete, para las y los trabajadores
del Comercio y Servicios, Industria e Ingenios Azucareros que
laboren en cualquier lugar de la Republica, devengaran por jornada
ordinaria de trabajo diaric diurno Diez Dolares (US$10.00),
equivalente a Uno Punto Veinticinco de Dolar (US$1.25) la hora.
Dicho decreto entrara en vigencia el dia uno de enero de dos mil
diecisiete, previa su publicacion en el Diario Oficial.

b) La Compaifiia esta préxima a asumir las funciones y responsabilidad
de la compensacion y liquidacion de las operaciones del mercado
bursatil, que comprendera los valores y el efectivo.

c) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2016 de fecha 18
de febrero de 2016, se acordd distribuir dividendos de dos
dolares por accién de aquellas acciones que estan totalmente
pagadas y proporcional de aquellas parcialmente pagadas. El
monto distribuido asciende a US$100.

d) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2015 de fecha 19 de
febrero de 2015, se acordo distribuir dividendos de dos délares por
accion de aquellas acciones que estan totalmente pagadas y
proporcional de aquellas parcialmente pagadas. El monto
distribuido asciende a US$100.

(Continua)
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e) En Junta General de Accionistas JGO N°1/2015 de fecha 19 de
febrero de 2015, se reestructura la Junta Directiva para el periodo
2014/2017; quedando estructurada de la siguiente manera:

Director Presidente y

Representante Legal: Lic. José Mariano Novoa Flores
Director Vicepresidente: Ing. Enrique Ofate Muyshondt

Director Secretario: Dr. Guillermo Hidalgo Quehl

Director Tesorero: Ing. Benjamin Salvador Valiente
Director Propietario: Dr. Francisco José Barrientos Barrientos
Director Suplente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
Director Suplente: Lic. Julio Enrique Vega Alvarez
Director Suplente: Ing. Maurice Choussy Rusconi

Director Suplente: Lic. Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Director Suplente; Dra. Marlene del Socorro Yada de Jerez

f) En febrero de 2016, fallecio el Dr. Guillermo Hidalgo Qiiehl, quien
ocupaba el cargo de Director Secretario, y en junio de 2016 fallecio
el Ing. Benjamin Salvador Valiente, quien ocupaba el cargo de
Director Tesorero, por tanto este cargo queda vacante al cierre del
ejercicio 2016.

La Junta Directiva al cierre del ejercicio 2016, queda estructurada
de la siguiente manera:

Director Presidente y

Representante Legal: Lic. José Mariano Novoa Flores

Director Vicepresidente: Ing. Enrique Onate Muyshondt

Director Secretario: Lic. Julio Enrique Vega Alvarez

Director Tesorero: Vacante

Director Propietario: Dr. Francisco José Barrientos Barrientos
Director Suplente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
Director Suplente: Vacante

Director Suplente: Ing. Maurice Choussy Rusconi

Director Suplente: Lic. Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Director Suplente: Dra. Marlene del Socorro Yada de Jerez

(Contintda)
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Nota (20) Proceso de Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF)

Segln acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria
de fecha 9 de julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio
economico que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas deberan
presentar sus estados financieros con proposito general con base a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (version completa) o con base a la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades. El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la
normativa contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los
bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios
financieros no bancarios y las sociedades de seguros. Tampoco estaran
incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de
corredores de bolsa, las sociedades de depédsito y custodia de valores,
almacenes generales de deposito, titularizadoras de activos y bolsa de
valores, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Valores.

Tal como se expresa en nota 2 a), base de presentacion y cambios
contables, la Compariia atendera lo dispuesto en el “Catalogo y Manual
Contable para las Sociedades Especializadas en el depésito y custodia de
Valores -MC Depositarias v1” en lo relativo al registro de operaciones.

Nota (21) Ley Reguladora de la Prestacién Econdémica por Renuncia Voluntaria

Segln decreto N°592 de fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea
Legislativa, aprob6é la Ley Reguladora de la Prestacién Econdmica por
Renuncia Voluntaria, la cual tiene por objeto regular las condiciones bajo
las cuales las y los trabajadores permanentes que laboren en el sector
privado, e instituciones auténomas que generen recursos propios y cuyas
relaciones laborales se rigen por el Cddigo de Trabajo, aun cuando no se
mencionen en la ley, incluyendo el Instituto Salvadorefio del Seguro Social
y la Comisién Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa, gozaran de una
prestacion econdmica por la renuncia voluntaria a su empleo. La
prestacion establecida en la ley, solo sera aplicable a las renuncias que se
produzcan a partir de su entrada en vigencia el dia 1 de enero del afo
2015, previa publicacién en el Diario Oficial.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compania ha registrado provisién de una
quinta parte del monto total del pago de beneficios por renuncia
voluntaria, calculados al 31 de diciembre de 2016. Esta provisién asciende
anualmente a USS$3 para cada uno de los afos desde 2014 hasta 2018.
Adicionalmente se registrara en cada afo a partir de 2015 los ajustes
anuales que correspondan a cada ano por la variacion en el calculo.

Nota (22) Reformas fiscales

Reforma a la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras

Segln Decreto N°560 publicado en el Diario Oficial del 23 de diciembre de
2016, se reformé el inciso primero del Articulo 4 y los Articulos 6 y 8 de la
Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras en relacion a las exenciones
de los pagos, acreditaciones y transferencias que se reciban y efectien
como consecuencia de las operaciones del mercado primario y secundario
de valores, las aportaciones y rescates de los fondos de inversién abiertos,
asi como la compra y venta que se realice en la Bolsa de Productos y
Servicios.

Asimismo, los pagos, acreditaciones y transferencias que reciban y efectiien
las casas corredoras de bolsa y los puestos de bolsa, en el ejercicio de sus
funciones de intermediacion en el mercado primario y secundario de
valores y en la bolsa de productos y servicios, respectivamente asi como los
pagos, acreditaciones y transferencias que reciben y efectuen las
sociedades titularizadoras en el ejercicio de sus funciones.

El presente Decreto entrara en vigencia 8 dias después de su publicacion en
el Diario Oficial.

Reforma al Cédigo Tributario

SegUn publicacion del Diario Oficial del 24 de noviembre de 2015 se decreta
reforma al inciso cuarto del Art. 158 del Cdédigo Tributario, en lo
relacionado a las sumas pagadas o acreditadas a sujetos no domiciliados en
el pais, que provengan por conceptos de rentas y rendimientos por
inversiones realizadas en el mercado de valores salvadorefio, sea primario o
secundario, a través de la Bolsa de Valores, estaran sujetas a la retencién
en un porcentaje del tres por ciento (3%).

(Contintda)
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Ley de Contribucion Especial a los Grandes Contribuyentes para el Plan de
Seguridad Ciudadana

Segun decreto N°161 de fecha 29 de octubre de 2015 publicado en el Diario
Oficial el 5 de noviembre de 2015, el objetivo de la ley es el
establecimiento de una contribucion especial por parte de los grandes
contribuyentes, que permita el financiamiento vy ejecucion del plan de
seguridad ciudadana.

Con la aplicacion de dicha Ley los grandes contribuyentes que obtengan
ganancias netas iguales o mayores a US$500,000 calcularan la tasa del 5%
sobre la ganancia neta en concepto de contribucién especial.

Dicha ley entré en vigencia a partir del 13 de noviembre de 2015, y sus
efectos duraran por un periodo de cinco anos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no calculé el 5% sobre las
ganancias netas debido a que se clasifica en la categoria de Mediano
Contribuyente.

El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en
Sesion N° CN-18/2015 celebrada el 17 de diciembre de 2015, acordo
adicionar las cuentas a los diferentes manuales contable de las entidades
de los diversos mercado que componen el sistema financiero, que fueron
analizados para adecuar a la Ley de Contribucién Especial a los Grandes
Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana y a la Ley de
Contribucién Especial para la Seguridad Ciudadana y Convivencia. Dichas
reformas aprobadas entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de
2015.

(Continua)
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Nota (23) Contratos de servicios de sub-custodia

La Compania ha contratado servicios mutuos con centrales de depésito de
valores de paises centroamericanos y de Europa y con bancos locales, los
cuales se detallan a continuacion:

Fecha de

Nombre de central de depdsito de valores PAIS contrato

a.  Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) Panama 28/02/2003
b.  Bolsa de Valores Nacional - Caja de Yalores Guatemala 01/07/2001
c.  Central de Valores (CEVAL) Costa Rica 01/03/2004
d.  Clearstream Banking. Luxemburgo  01/05/2008
e.  Banco Central de Reserva de El Salvador El Salvador 27/11/2007
f. Central Nicaragiiense de Valores (CENIVAL) Nicaragua 04/11/2008
g.  Banco Nacional de Costa Rica Costa Rica 01/09/2010
h.  Euroclear Bank Bélgica 17/10/2014
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