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Mensaje del Presidente
Estimados Acclonistas:

Es un agrado presentar a ustedes el Informe
de labores de CEDEVAL para el afo 2071,
periodo en el cual los palses desarmolados
y emergentes han experimentado muchas
dificultades y decrecimiento en sus
economias en medio de una creclente
preccupacion por sus perspectivas. El temor
a la recesidn en las economias avanzadas
ha avivado la aversidn al rlesgo v la
volatilidad de los mercados,

Dentro de este contexto Internacional, la
economia salvadorefa ha continuado con
un desempefo Inclerto; los diferentes
indicadores econdmicos mostraban al tercer
trimestre un creclmiento de tal nive! que da
ple a pensar que estd regresando a los
niveles de producclén y empleo que se
terlan tres afos atrés, antes del Iniclo de
la crisis. Los datos estimados para El
Salvador prevén al clerre de 2011 un
crecimiento ded PIB del orden dael 1.4%,
sequn cifras preliminares, e cual representa
el crecimiento mas bajo de la reglon, v una
inflaclén acumulada del 6.5% las més alta
experimentada en los dltimos afios,

Entarno de CEDEVAL

A pesar de aste dificil entorno global v nacional, CEDEVAL inicié el aiio 2011 con un salde en custodia de US$4 754
miflones v finalizamos al afio registrando un saldo de US$5,217 millones, o cual represanta un crecimiento anual del
8.7% en el valumen en custodia, todos estos valores expresados a valor nominal,

De este total mantenido an CEDEVAL, un 65% corresponde a emisionas del mercado local v el restante 35% a
instrumentos emebidos en mercadas internacionalas. Denfro de este contexto de operatividad con valores internacionales,
hicimos una revision de fos procedimentos de iquidacion de operaciones en conjunto con nueasiros proveedaores de
servicios de Custodia Internacional, JP Morgan de Nueva York v Clearstream de Luxemburgo, habiendo implementado
impartantes mesoras en beneficio de nuestros clientes an términos de eficiencia y seguridad. Asimiamo, en conjunto
con el Banco Central de Reserva de El Salvador, trabajamos en la revision de los procediméentos de pago de emisiones
internacionales, |o cual nos brindd una impartante experiencia en la administracién de este importante servicio
brindado por CEDEVAL.

En tarminos del tipo de la composicidn de la custodia por forma de emisidn v deduciendo del total en custodia af
volumen correapondiante a documentos v acciones de los conglomerados financierca que por Ley no son negociables
en Bolsa, logramos alcanzar un nivel de desmaterializacion del 89.1%, lo cual nos permite cumplir con el estAndar
y practica internacional, orientada a la desmaterializacién total de los valores negociables en bolsa.
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Gestion de Riesgos

En esta linea onentada a brindar seguridad al mercado, nuevamente nos sometimos a la calificacion como emprasa
por parte de Fitch de Centroamérica, hatsendo mantenido el nivel en AA+ que se traduce en una a'ta calidad financiera
coma institucion. Asimismo, mantuvimos la calificacion de A- por parte de la reconocida frma Thomas Murray, entidad
especializada en evaluar [0s riesgos relacionados al negocio a nivel global.

Asimismo, es importante destacar que por segundo afo consecutivo hemos participado activamente dentro dal
proyecto dencminado *Depository Information-Gathering Report”, el cual es liderado por la Asociacién de Custodios
Globales (AGC, por sus siglas an inglés), v que esta orientado a la revision de estandares establecidos en las normas
emitidas por la Securities and Exchange Comessian (SEC), entidad reguladora del mercado de valores nortearmaricano
qua contempla practicas relacicnadas a la administracion de los nesgos de custodia implamentadas por la deposstaria,
axpariencia y reputacion, asi como calidad del servicio.

Otras Areas Estratégicas

Continuamos trabajando en el desarrolio del Sistema Integrado de Compensacion y Liquidacidn para el mercado de
valores. Este proyecto permitird la nterconexion entre los sistemas de CEDEVAL y Banco Central de Reserva, para
la liquidacsdn monetana de |as operaciones bursitiles, a su vez, estaremos cumpiendo con la practica Entrega contra
Pago bajo un estdndar de cakdad que brindard mayor control en 10s procesos generales de la liquidaciin ded mercado
de valores,

Contratamos también los servicios de una empresa consultara del drea tecnolégica a fin de Iniciar un proceso de
reingeniesia de nuestro sistema informatico principal, denominado Sistermna de Custodia y Administracion de Valores
(SECAY) orientado al disefio y construccitn de un nueve sistema mas robusto v gue se adapte de mejor manera al
entarno actual de cperatividad de CEDEVAL. Al clerre de 2011 con satisfaceldn informamos que ya contamos con
la decumentacion técnica completa sobre esta apliicacion y se ha iniclado la etapa de elaboracion de requenmientos
para la nueva plataforma.

En & drea de recursos humanos, nuestro personal fue sometido a un proceso de capacitacién a ko largo del afo,
mediante la asistencia a diferentes seminaros as: como a un programa de capacitacion que permanentemente fue
impartido por distintos expertos en temas bursitiles, de imtegracion de personal ¥y de nuevas tendencias en los
mercados de valores, Este proceso continuara a ko largo del prdximo anfo.

senores Accionistas:

Al finalizar este recuento de las dreas generales que marcaron este perodo, quiero una vez mas reiteraries mil especial
agradecimiento por la conflanza y apoyo demostrado en nuestra gestidn, asimismo hacer especial mencion en el
compromiso demostrado por nuestros Directores para avanzar paulatinamenta en la construccion de un solido centro
depositario gue brinda grandes beneficios al mercado de valores, haciendo extensivo mi agradecimiento al personal
de CEDEVAL que afo con aflo ha venido contribuyendo con su experencia y esfuerzo al logro de los resultados
presantados.

Todos estos esfuerzos se traducen an un iImportante desempelio financiero al clerre del afo, y nos permiten Iniciar
un nuevo periodo con muchos retos de cara al futuro, conflando en Dios en que nuestras capacidades y el firme
compromiso por apovar @l marcado, nos llevardn al logro de las metas una vez mas y a contribuir con @ desarrollo
g NUeStro pais.

T R e
,;:ﬁ,fﬁ-‘f.’rl;f‘;‘_?;.fji__.a i :

=y

Mariano Novoa Flores
Presidente.
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Informe de Gesbion de Operaciones

1. Valores en Depdsito

Al finalizar e ano 2011, hemos cerrado con un saldo
de valores en deposito de US$5.217 millonas, mismo
que representa un crecimianto superor del 9.7% con
respacto al saldo en dapdsito al clerre del ejercicio
antericor. Estos saldos sumamenta significatives alcanzan
el orden del 55% de los depdsitos bancarios totales
dal Sistema Financiero v aproximadamente un 23%
con raspecto al Producto Intemo Bruto del ano.

Con esta nivel de crecimiento an la custodia, se logro
revertir la caida experimentada en & afo anterior, v se
logra tener el volumen mas alto registrado en la historia
de CEDEVAL. Asimismo, es importante destacar que
al volumen registrado confirma una participacion cada
vaz mayor de Instrumentos desmatenalizados versus
nstrumentos fisicos y con una tendencia de crecimianto
de la custodla de documentos que 88 un  Nuevo
sanvicio ofrecido al mercado v que al final de ano se
obsarva un monto de US$H96.2 millones en
documentos.

Deduciando del total en custodia los documantos por
LSE86.2 millonos y las acciones da los conglomerados
financieros, que por Ley no pueden ser neqgociablas
en bolsa por USE759, Millones, alcanzamos un nivel
de desmaterializacion del orden de 99.1%, o resto
corrasponde a emisionas fisicas vy entre estas se
ancuantran acciones comunes, canificados ce Japosto
a plazo y Notas de Crédito dal Tesoro Plblico, dstas
ditimas son instrumentos amitidos de forma indivicual
por al Ministerio de Hacienda v para lo cual CEDEVAL
trabala en un proyecto que permita gue las mismas
puadan sar emitidas do forma desmateralizada durante
@l proxEmo ano, con lo cual s generaria una mayor
aficlencia en su negociabilidad y traspaso,

Valores en Deposito
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En cuanto al origen de los valores en Custodia, un
Bo% de las emisiones depositedas eguivelente a
LIS$3,392 millones corresponde a emisiones locales
y & restante 35% (UISS1,825 millores) a emisionss dal
mearcado intermacional, las cuales son mantenicas en
dos reconocidos Custodios Globales: JP Morgan de
Muava York y Clearstream de Luxemburgo.

2. Registro de Emisiones

Evolucion Registro de Emisiones por Sector
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Durante el aho 2011, se aperturaron 277 nuevas cuentas
da valores, lo que significa una disminucion de 44 cuentas
con respecto al total de cuentas del afio anterior. De |as
cuentas aperturadas durante el 2011, 272 (98%)
comespaonde a cuentas a nombre de imversionistas (terconos)
v las restantes estan comprendidas entre cuentas Propias,
cuentas de Tenencia vy cuentas de Garantia al cierre del
ano se tenlan 2,390 cuentas de valores activas.

(35 cepEVAL

Valores segun Origen
Al 31 de diciembre de 2011

imternacianal
a5.0%

Durante & afio 2011 se regestraron emisionas por un
total de US$1,049.6 millones, dentro de éstas se
inchuyen 8 emisiones por parte del Sector Privado
salvadomio, las cuales fueron colocadas en mercado
primaro en 72 tramos a lo largo del afo vy que
alcanzaron el orden de los $425.5 millones.
B 58% restarte comesponde a emsionas del Ministero
de Hacienda, a través de 48 colocaciones gue
alcanzaron el orden de US$824.1 millones.

3. Registro de Cuentas de Valores

CUENTAS DE VALODRES

TIPOS DE CUENTA 2009 2010 2011
Propias g8 | L 2
lewvers on 0 b i
_Teroaros B S N S Afd
Garantia 7 1 1
_Tanennia_ | 14c I i
TOTAL 808 321 | 277
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4, Derechos Patrimoniales

MONTOS DE CAPITAL E INTERES PAGADGS

fen USE Millones)

ANOS CAPITAL INTERES TOTAL
2008 b 122810 | S 209001 % 1.435.10
201D % 1411.¥D | 5 20840 | $ 1,620.1d
2011 5 120840 | 5 22683 | § 1.435.23

Los derechos patrimoniales ejlercidos a favor de los distintos participantes e Inversionistas en CEDEVAL
ascendieron a USH1,435.23 millones de ddlares durante el afo 2011

e aste monto, un 84% corresponde a pagos de Capital, v el restante 16% comesponde a pagos de
intereses por emisionas en custodia y administracion en CEDEVAL.
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Informe de Gesbion Financiera

Las Principales cuentas del Balance General dea
CEDEVAL muestran al clerre de 2011 un crecimiento
importante en el Activo v Patrimonio. Por un lado al
Activo Total pasd de US$1,976 millones a US$2,075
millones, lo cual representa un 5% mas que el afio
arterorn. Dal total de los Activos reportados al final dal
pariodo, un T5% cormasponds a Invarsionas Fnancleras,
rubro que cobra especial importancia por sar un
generador de ingresos iImportantes dentro de los
rasultados financieros de CEDEVAL.

El Patrimonio por su lado, mostrd un comportamianto
creclente bastante similar, pasando de US$H1,830
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miles a LISE1,832 miles. Dentro de esta Cuanta,
ancantramos que al 81% (LSS, 7hd mikas) cormaspondan
al Capital Social pagado al ceme del perodo, guadando
pandiente de pago unicamenta LISS246 miles para
completar los LUSE2 000 mises decretados en al ditmo
aumento de capital de la Sociedad. Este incremento de
la cuenta de Capital es congruente con los olysetivos
financieros trazados por la sociedad a largo plazo,
mediante [a cual se establece una esirategia de
autolinanciamiento de las actvidades de inversian v ha
permitido mantenar una relacion optima da los principales
indicadores de liquidez y endeudamianto,

Por su lado, el Estado de Resultados de CEDEVAL
muestra una Utilidad neta al clerre del gjercicio 2011 de
USHS2 .5 miles, que se traduce en un Rendimlento
sobre Patimonio de 5.03%, el cual se logrd a pesar de
haber sldo un afio marcado por un antormno financiern
sumarmenta dificll,

1. Principales Indicadores Financieros

INDICADORES FINAMNCIERCS

2008 2009 2010 2011
Ratorno Sobda Patrimonio 2,0k 13 8% 8.5% 5.0
Katbnrna hnbes Artiens Rl 14 M £ 4.4
g e Carisivng e, Tuldles 054N Td3% 0i.1% 81.6%
Beacimlento Matsimanio a,4%| 15 4, 7.6 5.
Lrarimirntn de Artaas Al 18 0% 61N alr
Coaciniento Pasivy A3 1%| S8 1% 10.3% 5%
Lracimientn IFgresas Totales 1.6%, 14 4% 14408 i,
Craseiriuribe Gustis Tataley a5 A% G.1% 14.0%

Los ingresos operativos prestados por CEDEVAL
cracieron durante el afo 2011 a un ritmo dal 10.8%
con respecto al afio anteror, v los ingresos totales
registraron un Incremanto del 3.1% alcanzando al nivel
de USE1,009 miles &l finalizar el periodo. Los gastos

11

por su parte registraron un incremento del 14.2%,
impactados fundamentalmente por ncrementos en la
tacturacion de los gastos de custodia internacional y
gastos relacionados a la operacion de CEDEVAL.
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2. Indicadores de Eficiencia

En lo relacionado el Indice de Eficiencia medido por la
redacion antra al volumean de custodia varsus cantidad
de empleados de CEDEVAL, o s5u equivalente, & monto

total da valores daepositados al clarre del periodo antra -

&l numero de empleados que laboran an la emprasa,
ia tendencia se maniuvo posliiva, logrando un ratio da
$300 millones (por cada empleada), lo que representa
un Incremanto porcentual del 13.7% con respecto al
valor reglstrado al afo anterior,

Paor otro lado, el Indice de Gasto Operativo por cada

milldn da USS en depdsito muastra una evolucion al -
alza, pasando de un indicador de US$13.4 en el afo °
2010, a US%14.5 durante el afio 2011, lo cual hace que ...
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Como producto de os resultados obtanidos en el afo
20110, sa decretd un reparo de dividendd por valor de
LSE184.9 miles de ddares, que equivale a un dividendo
por acclon da USHEI.76. Considerando al valor nomanal
de A accon, esto mpresanta una ralacion Dyidendo/NValor
Noménal dael ©.4%.

Durante &l periogo 2011, el valor dal Capital Social
pagado paso da US$1,602.6 miles a US$1,754.7 miles,
con lo qua dricamanta resian $245 mies para completar
al aumanto de capital dacretada en pariodos antanoras.
El valor contable de acclonas &l cerma de 2011 asclenda
a LUSS44.5 sobre la base del capital pagado al ciera

del ajercicio, |o cual representa un 10% por encima dal
valor normanal de la accidn. La utiidad neta del esercicio
asciende a US892.5 miles, lo cual genera una
Rentabilidad Patrimoniad del 5.03%

Todos estos resultados contribuyen a que por un afo
més CEDEVAL haya mantanido el nivel de calificacion
de Ad+ por parte de Fitch de Centroaménca, el cual es
ur nivel gue comasponde a emprasas con aita capacidad
de pago de sus obligaciones y con una excelente
posicion financiera.
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Central de Deposito de Valores, 5.4, de C.Y,
{Campama Salvadareha, Subsidiaria de Bolsa de Yalores
de El Salvador, 5.A. de C.¥.)

Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 v 2010

{Con el Dictamen de los Auditeres Independientes)
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Central de Deposito de Valores, 5.4, de C.V,
{Compama Salvadareha, Subsidiaria de Bolsa de Yalores
de El Salvador, 5. A, do C.V.)

Cantenicdn

Dictamen de las Auditores Independientes
Balances Generales Comparativos
Eztados de Hesultados Comparakivos
Eztados Comparativos de Cambios en el Patrimonio
Estados Comparativos de Flujos de Efectivoe
Estados Comparativos de Cperaciones Bursatilas vy
de Deposito v Custodia de Valores v Otres Instrumentos Relacionados
Motas a los Estados Financieros
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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Acclomnislas de

Central de Depasita de Valores, 5.4, de V.
(Compainia 5alvadorena, Subsidiaria de Bolsa
de Valores de El Salvador, 5.4, de C. V.

Introduccion

Hemos efectuado las auditorias de los estados financieros adjuntos de Central de
Deposito de Valores, 5.4, de C.V., que incluyen los balances generales al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, y los estados conexes de resultados, do cambios en el
patrimonic y de flujos de efectivo y de operaciones bursatiles y de depasito ¥y custodia
dlt' valores, por los anos terminados en ezas fechas, y un resumen de las politicas
significativas de contabilidad y notas explicativas.

Responsabilidudes de la administracion por los estados fingncieros

La Administracion es respansable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de canformidad con |a base de contabilidad descrita en la nota (2
a) a los estados financieros y del control imterno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de ropresentaciones errdnoas
materiales, ya sea por fraude o error,

Responsabilidades del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditonas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Nerinas
Internacionales de Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC por sus siglas en inglés). Estas normas reguieren gue cumplamos con requisitos
eticos asi como que planifiqguemos y realicemos las auditorias para obteper una
seguridad razonable acerca de si los estados financlerns estin libres de errores
significativos,

Fiuevon Mo @ Co,, Gocsdad Andevrma, cobridamante carmsitirda j seastrads de acuerda o las Leyes te Fl Salvacke

5 b de 800 intenatinal Umited, una compaiia imtecla por garants del Relrd Unido, v forma parbe e | ned
iribeytacional B0 deempreshs indepencienios akaciadas, OO0 & of rombre comarcial de b red e cada una de las
CenniTas a0 indng e BRO
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Ura auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los mantos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendn (a valoracion de los riesgos
de representacion errdnea de importancia material de los estados financieres, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esas valoracicnes de riesgo, el auditor considera
el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la Compania, para disenar los procedimientos de auditoria que sean
apropiadoes en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interne de la Cempaniia. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables usadas v o razonable de las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion, asi come evawar la presentacion general
de les estados financieros en su conjunta.

Lonsideramos gue la evidencia de auditonia gque homos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar la base de nuestra apinian.

Qpinion

En nuestra opinion, los cstados  financieres  antes menclonados  presentan
razonablemente, en todas sus aspectos importantes, la posicion financiera de Central
de Deposito de Valores, 5.4, de C.V., al 31 de diciembre de 2011 v 2010, los resultados
e sl operaciones yosus flujos de efective, por los anos terminados en esas fechas, de
Conformidad con ta base de contabilidad descrita 2n la nota (2 a) a los estados
financieras.

Parrofos de enfasis

Base de contabilidad para la elaboracion de los estados financieros. Los estados
financieras, han sido preparades de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Cantabilidad aprobada por la Superintendencia del Sistema
Financiero. Las politicas de contabilidad utilizadas se describen en la nota (2a), a los
estacos tinancicros.,
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La nota (19), a los estades financierns, aescribe la situacion aplicable a la Compaiia
en cuanto a la adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Figuerea Jimenez & Co., 5.4 e
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Central de Depisito de Yalores, 5.4, de €Y.
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Mata (1]

Central de Deposito de Yalores, S_A. de C.Y.
(Compania Salvaderefa, Subsidiaria de Bolsa de Valaores
de El 5alvadaor, 5.A. de €.V, ]

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011 v 2010

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Qperaciones

Central de Depasito de Yalores, 5.4, de €Y., se constituyn el 11 de energ
de 1994, coma una saciedad Andnima de Capital Variable por un plaze
indefinido, de canfarmidad can las Leves de la Republica de EL Salvadar.

La actividad principal de la Compaiia es el servicio de depdsito v custodia,
administracion, compensacion, liquidacion y transferencia de valores.
recilides en cuslodin de los casas de corredores de balsa, de bolsas de
valores, de bancos e instituciones de crédite, de seguros, administradoras
de fondos de pensiones, fondos de  inversion, emisores y  otros
intermediarics  financieres, nacionales e  internacionales; cobrar
amartizaciones, dividendos o intereces de Lo valores depositadas; servicic
de transferencia, compensacicen y liquidacion sabre operacioncs gue se
realicen respecto de los valores obleto de custodia; v otros servicigs que
autorice la Superintendencia de Yalores mediante instructivos, &
conkinuacion se delallan las oparaciones mas imporLantaes;

4. Apertura de cuentas de valores,

b, Deposito vy custodia de valores.

€. Transferencias y retiras de valores.

d. Compensacion v liguidacion de wvalores de mercado primaria
secundaric efectuades en la Bolsa ce Valores (la liquidacion
manetaria, la continda realizando la bolsa de valores).

e, Ejercicio de derechos patrimoniales.

[, Consbilucion ok garanlia.,

g. tanje de valores.

h, Manejar el sistema de desmateralizacion de valores emitidos par el
kstacla y el Banco Cenlral cde Reserva de El Salvador, conforme
dalegacion que le haga este ultimo.

i, Administracion de acciones en fonma desmaterializada

{Continua)
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2

Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

El 18 d= septiembre de 1998, el Conseje Directivo de la Superintendencia
de Valores en sesldn N° 5CD-10034, autacizn el inicio de operacionas  al

asiento registral de la Sociedad, luego de haber evaluado los procesos
operativos del sistema electronico 4o custodia v administracion de valores
[SECAV). La Comparia inicid operaciones el 3 de noviemnbre de 1998.

Segun autorizacion del Consejo Directive de la Superintendencia de
Walores del 20 de marza de 2008, contenida en la Resolucion RCTG-
19/2008, la Compafiia presta servicios de custodia en boveda de
instrumentos  de  fianzas otorpadas por sociedades nacionales yio
axlranjeras y gue estan relacionadas can emisionas.

Segun autorizacion del Conscjo Directivo de la Superintendencia de
Valores del 16 de junic de 2010, contenida en la Reselucidn RCTG-
172010, la Compania prestara servicios de bdveda de instrumentos de
titularizacian, escrituracion de cesldn de aclivos gue sean objolo do
titularizacidn v documentos que incorporen garantias de abligpaciones de
contenida crediticio relacionadas con procesas de titularizacion,

La Compania Liene su oficina en Urpanizacion lardines ce La Hacienda,
Boulovard Merliot v Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan La Libertad,
El Salvador.

PAncipales paliticas cantables

a) Base de presentacion

Los estadas financieros de la Companta al 31 de diciembre de 2011
2014, han sido preparados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad aprobade por la
Superinlendencia del Sislema Financiero para las enlidades gue eslan
autorizadas para operar como centrales de deposito v custodia de
valores de conformidad con el Articulo 4 de la Ley Organica de la
superintandencia del Sisterna Financiero,

{Continua)
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Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

b1 Declaracion de cumplimiento con Mormas de Informacion Financiera
adaoptacas en El Salvadae

Soein acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica
Auditoria de facha % de julio de 2010, s= establece gue a partir del
ajercicio economica que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas
deberan prosentar sus ostades financieros con proposito goncral con
base a Hormas Internacionales de Informacion Financiera [version
completa) © con base a la Morma Internacional de Informacicn
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades. El misme acuerde
astablece que en larto no adopten la normativa cantable intermacional,
no ostaran incluides en oste acuerdo, los bancos del sistema v los
conglomerados de empresas autorzadas por la Superintendercia del
Sistema Finarciero, asi como los intenmediarios financieros no bancarios
y las sociedades de seguros. Tampoce estaran incluides en este acusrdo,
Las institucianes administradaras de Tondos de pensiones v Los Tondas de
pensichnes, que aplican Las normas cortables establecidas par la anterior
supaantendencia de Pensiones, m las casas de corredares de bolsa, las
sociedades de depasito v custodia de valores, almacenes generales de
depasito, titularzadoras de actives v bolsa de valores, que aplican Las
normmas contables cstablecidas por la Superintendencia del sistema
Financiero.

¢] Csladas Minancleros hasicos

Los estados financieros basicos para las centrales de deposito ¥ custodia
cle valores son: @l halance senaral, el estada de resultades, al estado de
cambios an el patrimonio, el estado de flujas da efectiva v al estado de
aperaciones bursatiles v de depasito v custodia de valores y otros
mstrumentos relacionados,

{Continua)
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Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

d] Estada de resultados

El estado de resultados ademnas de las operaciones del periado incluye el
mavimients de las utilidades retenidas. Adicienalmente, los cargos v
creditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se
presentan come ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo,
aungue estas no califiguen como errores fundamentales.

e Inversiones financieras

]

Faorman parte de las inversionas financieras aquellng actives Tinanciars
adquiridos con el abjeta de obterer un beneficio econdmico futuro. La
clasificacion de las irversiones sera de la siguiente mancra:

Inversiones negaciablas.

Inversiones dispenibles para la venta.
s |nversiones mantenidas hasta su vencimianto.
= |nversiones en accicnes de subsidiarias.
s« Preéstamoes v partidas por cobrar.

La contabilizacion de los activos o pasivos financieros se hace utilizande
el métada de la fecha de liquidacion, La contabilizacian en |a fecha ce
liquidacian se rafiara a: 1) b reconocimiento de un activa an la fecha en
gue o5 recitkndoe por la entidad v la baja de un activa, v Z) El
reconocimiento de cualquier ganancia o perdida sobre el activo vendido
en el dia que ez entregado por la entidad.

mLc bl

Los bienes muebles se valdan al costo de adquisicion. La depreciacion
se calcula bajo el metodo de linea recta, usande la tasa de depreciacion
fiscal del 50%, Laz ganancias ¢ perdidas que resultan de retiros o
ventas, asi camo los gastos por mantenimienta y reparaciones que ne
extienden significativamente la wida util del bien, se cargan a los
resultados del peqodo en que se incurren,

{Continua)



]
Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

¢ Mejoras en instalaciones arrendadas

Las mejoras en instalaciones arrendadas se repgistran al costo de la
instalacien. La depreciacion se calculz bajo el método de linea recta,
usdncla La Lasa de depreciacion del 200,

hi Ingresos  por servicios de deposita, custodia v administracion e

1

1]

INYersionos

Los ineresos por sorvicios de deposito. custodia v administracion e
inversiones, s recontcen sabre la hase de o devengado,

Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulandose a tavar de los empleados de
la Compania, sequn el Liempo de servicio, de acuerda con las
disposicionzs del Codipo de Trabajo vigente, pucden [lepar a sorles
pagadas en caso de despido sin causa justificada. Durante el ano que
termino el 31 de diciermbre de 2010 la Compania no efectus erogaciones
par este concepto. durante el aio que terming el 31 de diciembre de
2011, la Compania pago on conceplo de indemnlzaciones la cantidad de
Us5 52, la politica de la empresa o5 registrar el gasto en el mamento en
QuUe acurre.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados
financieros

La praparacion de las estados financieros requiere qua la Gerencia de la
Compafia realice ciortas estimaciones y sUpucstos que afectan los saldaos
de los activas v pasivas, Vv la exposicion de los pasivos contingentes a la
techa de loz estados financieros. Los activos v pasivos 500 reconocidaos
en los estados Francieros cuande es probable que futuros beneficios
econdamicos Muvan hacla o desde la entidad v gue las diferantes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. 5 en el
futuro estas estimacionas y supuestos, due se basan en el mejor chtens
de |3 gerencia & la techa de los estados tinancieros, se modificaran con
respecio 4 las acluales circunstancias, los estimados v supoesios
ariginales seran adecuadamente medificados en el periado en gue s
praduzean tales efectas ¥y cambios.
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Matas a los Estados Financieros

k} Transacciones en moneda extranjera

La Compania alabara sus estados financiercs en Dolares de los Estados
Unidas de America, ya gue esta es una maneda de cursa legal en El
salvadaor, Los activos y los pasivos registrados on otras monedas, 5 los
hubiere, se convierten a Dolares de los Estados Unidos de America al

tipa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Las transsccionss
gue s llevan a cabo durante los periodas se registran de acuerda can la

tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las pérdidas
ganancias por transacciones de cambio de moneda s2 registan come
otros ingresas [gastos) en los estados de resultados que se incluyven, De
acuarda con la Ley de Integracion Manetara gue enlrd en vigencia el 1
de encro de 2001, ol Dolar de las Estados Unideos de Amérea es moncda
de curss legal en El Salvador al tipo de cambio fijo de ¢8.75 colones por
US51.00 Dolar de los Estades Unidos de America,

Equivalente de efective

Para propisitas del flujo de efectiva, Central de Depisito de Valares,
4. de LY., considera caomo efeclive y equivalentes de efectiva tadas
las instrumentos do inversion de alta liguidez, con un vencimientoe de
tres meses o menos,

mRegistre on el estada de operaciones bursatiles

El estado de operaciones bursatiles y de deposito v custodia de valores,

y otros instrumentos relacionados esta conformado por las cuentas con
codign & v 9 del manual de Comtabilidad aprobacde por la
Superntendencia de Valores. Las cuentas con cadige & reglstran el
conjunta de derechos, efectivo, valores en depdsito. para liquidacion de
operaciones bursatiles y obras: y las cuentas con cadigo Y, registran el
conjunta de obligaciones, con participantes directos, ndireclos vy olras
chtidades, por los valores depositados, asi cama por los diferentes
servicios prestados a tales clientes, ademas de las obligaciones por
operaciones bursatiles,
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Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

Unidad manetaria

A partir del 1 de enere de 201, los libros de la Compafia se llevan en
Dilares de Lns Estadas Unldos de América, representada par el sliimbnolo LI5S
e los estados financiaras adjuntos.

Riessos derivados de los instrumentos financieros

El principal facter de rieser derivado de los instrumentos financieros en la
Cornpania v sus subsidiaria estan delerminados principalmente poe el riesgo
deo mercado. El deterdara de un active financlern par cualguler causa podria
afectar negativamente el valor de astos activos 20 el mercado, obligando a
la Compaiia a registrar contablemente estos cambios. Actualmente la
Compania establece varaciones mensuales ce su portafolio de inversiones,
aumentanda a disminuyendo el valor de los mismos confoarme estas cambian
de valar en el mercade activo, estg por su parte tienge un efects en el
patrimonio neta de los accionistas que también es registrado por la
contabilidac.

al 31 de diciernbre de 2011 v 2010, el detalle de la varacion de las
IMYErsIones o5:

2011 2010
lnversiones mantenidas para la venta LS5 1,29 1,030
Wariacian de inversiones {neta) {29] {19
Valor jusia de las invarsiones LI5S 1,950 1,219
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Matas a los Estados Financieros

Mota (5] Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes al 31 de diciembre, se detalla a continuacion;

2011 2010

Depadsitos en cuentas corrientes LS5 19 Fi
Depositos £n cuentas de aharro 47 i
Depdsilos a plazo Tije 150 200
Bancos del exteriar o £9
308 236

Disponible restringido para apertura de
cucntas bancarias 4 9

Total de efective en el estado

de flujos de efective 55 312 41

Mota (6] Inversiones financieras

Las inversiones financieras s detallan a continuacion:

£011 £010
Inversiones en valores de renta fija LS5 1,251 1,291
Inversiones en valores de renta vanable i i)
Inversiones en fondos caolectivas 6 13
Inversiones en fondos de Litularizacion 236 e
Rovaluacion de inversiones (L9 {19

Las Lasas e renclimienle de Las inversiones para 2011 y 2010, variaran enlre
un 3./9% v £.00%, para ambos anos.

{Continua)
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Matas a los Estados Financieros

Mota (7] Cuentas y documentos por cobrar a clientes

Las cuentas v documentos poer cobrar a clientes se detallan a continuacion;

2011 2010
Ermpresas publicas auténomas

financierzas LS5 3
Bancos v olray inslilucianes Tinancier oy i 1
Emprasas privadas de seguras, industria,

COMErcio Yy servicio 1 -
Administradoras de tondos de pensiones 43 45
Casas de corredores de bolsas 3 A0

us; 83 e A

Mala {8) Muebles -nelo

El mewirmiento de las bienes muehles [maohiliado v enquipn) e detalla a

continuacion:
Muchles
Saldo neta al 31 de diciembre de 2000 LSS 26
Adiciones 1
Depraciacion (20}
Saldo neta al 31 de diciembre de 2000 LSS i
Adiciones i}
Depraciacion [}
Saldo neta al 31 de diciembre de 2011 LSS !

El movimiento de la cuenta de mejoras en instalaciones arrendadas, se
celallan & conlinuaion:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2009 US5 6
Depraciacion (4]
Saldo neta al 37 de diciembre de 2010 ULS 4
Depraciacion (2]

Salde neto al 31 de diciembre de 2011 LS 2
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(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

Mata (%1 Qperaciones con companias relacionadas

La Central de Depdsitc de Valores, 5.A de C¥., &5 una compania
subsidiada de [a Bolsa de Valores de EL Salvadnr, S.4. de V., aon la cual
tiene transaccionas y relaciones importantes. Deblda a esa relacion es
posible que los términos de esas transaccionss no scan los mismos gue
res.\tarian de transacciones entre entidades independientes.

Al 31 de diclembre, los principales saldos de cuentas con las companing
afiliadas v relacionadas, e resume de la siguierte manera:

2011 2010
Cuentas por cobrar a relacionadas:
Bolsa de Valeres de El
Salvador, S.A. de C.V. uss i 3
Cuentas por pagar a relacianadas!
Bolsa de Walores de El
Salvador, S A, de C.W. LS5 36 16
Cuentas por pagar A
acclanistas i -
Lss 43 Af

Las principales transacciones con companias afiliadas v relacionadas al 31
de diciembre, son las siguientes:;

2011 210
Bolsa de Valores de El Salvador, 5.4,
de L.V,
Servicios prestados 55 21 A
Servicing pagados uss 167 155

La utilidad o pérdida (si hubiese), provenientes de las transacciones antes
mencionadas, estan registradas en los resultados de las aperaciones,
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(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
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Matas a los Estados Financieros

Mota (10) Reeimenes leeales aplicables a los resultados acumulados

Los resultados acumulades al 31 de diciembre, se resumen de la siguiente

manera.
2011 210
Resarva legal Uss |07 I -
Utilidades disponibles:
Ejercicio 2009 Uss - 13
Ejercicio 2010 & 145
Ejercicio 2011 B3 -
Total resultados acumulados LI<5 04 154

De acuerdo al Articulo numero 123 del Codigo de Comercio de El Salvador,
la Compaiia debe destinar un T4 de sus utilidades antes de impuesto de
cada ejercicio para conslibuie uni reserva legal haosla Uetar a un 208 del
capital social. Esta reserva debe sgr manterida en la forma que prescrbe La
Ley, la cual requiere que cierta porcion de ella sea invertida en
determinades tipos de activos de acuerdo con la tinalidad de la Sociedad.

Do dcucrdo a lo Loy de Impuesta sobre la Renta, las utilidades o drddendas
para el socie ¢ accionista gue as recibe, s& considerara renta no aravable
sigmpre ¥ cuando la Scciedad que las distribuyve las haya declarace v
pagaco & Impueste sobre la Renta correspondiente, aun cuardo provensgan
de capltalizacton.  Excepta  que  exista  wna disposiclon legal  que
e¥presaments exima a los socios del pago del impuesto par las utiidades
provenientes de la actividad favorecida,

En base a las refarmas a la Ley de Impuesto sabre la Renta contenidas en el
decreta N 957 vigentes a partie del 1 de enera de 2012, Los sujetos pasivas

domiciliados estaran abligados a retener un 5% de las sumas que paguen o
acrediten en concepto de utilidades © dividendos & accionistas s2an est05
domiciliacdng o na,

A partir de 1999, las socicdadoes que realizan tanto actividades gravadas

como exentas, la reserva legal no sera deducible en su totalidad sinc
unicamente en la proporcion correspondiente a las operaciones gravadas.

{Continua)
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Matas a los Estados Financieros

Mata (11) Impuesta sobre la renta por pasar

Los impuestas por pagar al 31 de diciembre, son los sipuientes:

2011 200

Impuesta sobre la renta carriente LS55 21 43
Pagpo a cuenta el impuesto sobre Lla renta i &
V& por pagar 4 5
LS5 40 o

El gazto del Impuesto sobre la Renta por €l ano terminade el 31 de
diciembre e 20401, ascendio a US521 (US%43 en 20100, una Lasa efactiva

de 17.02% {21.0% en 2010).

La Ley de Impuesto sobre la Renta reguiere que Las empresas paguen el
impuesto en un mento equivalente al 2+ de la utibidad fiscal. A partir del
ano 2012 el porcentaje sera calculado en base a las reformas del Articule
M™ 0 cle la Ley de Impuesto sabire [a Renta contenidas en el decrato M 957
de fecha 15 de diciembre de 2011,

2011 20140
Impuesta que resultaria de aplicar las tasas
impositivas a la utilidad antes de impuesto LS5 30 21
Mias efecto impositiva de:
Gasias no deducibles 1
Menas efeclo fiscal do:
Reserva legal (2] (4]
Ingresos na eravadacs ) 4]
Craslos e impues Lo sobre La renla LI5S A1 43

Las autaridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impoesto sohre
la renta, prescntadas por la Compafiia par los afos que terminaron al 31 do
diciembre de 2011, 2010 y 2004,

& partir del afo 2012 el porcentaje sera calculado en base al Articule H° §
de lax reformas a la Ley de Impueste sobre la Renta contenidas en el
cecralo M° 937 de Techa 15 de diciembie de 2091, el cual eslallece que
las persanas juridicas calcularan su impuesto aplicando a su renta
imponible la tasa del trenta por Qento (303} exceptuands los sujetos
pasivas que hayan obtenido rentas gravadas menares o iguales a LS5150.0,
los cuales aplicaran la tasa del veinticinca por ciento (25%),
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de El salvadar, 5.4, de C.V.)

Matas a los Estados Financieros

Capital social

a) El capital social totalmente pagado al 31 de diciembre de 2011, asciende

A LS51,755.

b) El capital social totalmente pagado al 31 de diciembre de 2010, asciende

a Us51,602,

¢} En Junta General de Accionistas JGO M7 172011 de fecha 24 de fobrere

de 2011 s acuerda

distribuir urilidades por US3151 equivalente a

US50.030376 por accion con valer nominal de US50.04 de aguellas
avcionss gue esbuvieran Wialmente pagadas v proporcional de las

parclalments pagadas.

Yalares tisicos v desmaterializados

Pur Lipa de valur

Valoras de renta fija

Valoras eiilidas por wobiemo central y
mumicipal

Yalor cmitido por empresas publicas autonomas
financieras

Valores eritidos por bancas ¢ otras instituclones

Yalores ertides por empresas industiales

Yalores emitidos por empresas camenclales

Yalores eritidos por empresas de senddics

55

Yalores emitidos por empresas arivadas del exterior
Valares emitidas par empresas aublicas del exteriar

Valoras de resta variable

Por Lipa de crmision:

Waloras fisicos
Valoros dasmaterializados

LSS

LSS

LI5S

2011 2010
2,549,397 2,191,179
541,790 620,976
Yid, 64 9hd, 440
1,500 |, 000
121,671 131,705
Q7387 £d,31 5
2.473 1,285
153,841 RR,771
4,444,462 3 968,727
170,267 764,922
5,214,711 4,753,649

2011 2010

E9S, 462 EB7,312
4,31%, 269 3,866,347
5.214,7311 4,753,649
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Matas a los Estados Financieros

Mota (14) Informacion en cuentas de orden

Qbligaciones por valores entregadaos en sub - custodia

2011 010

Valores de renta fija:

Walores depositadas en la Compania Uss  2,621.010 2,376.784
Centrales del exteror
Central Latinnamericana de Valores

jLatin Clear) 111,650 7.005
Clearstream Banking 197000 320,000
JP torgan 1,420,199 1,284 918
Lentral de Valores de Costa Rica 94,605 -

4,444 Ahd 1,988 727

Valares de renta vafiable:

Walores depositades en la Compaiiia 768,963 764, 281
Centrales del exterior
JP Morgan 1,304 641

Ust 5,214,731 4,753,649

Mata {15) Obligaciones por ejercicio de dereche de tipe econdrmico

Al 31 de Diclembre de 2011 s encuentran pendientes de Haquidar USH4é,
valares que corresponden a excedentes de custadio  globales par
liquidaciones de operaciones de valores internacionales; de los cuales al 31
de diciambra de 2010, la Compafiia registrd comn ingresos extraordinarios
LSS50,

Mota (16) Chras obligaciones adquiridas por custodia de otres documentas

al Seqiun resolucion RCTG-30M2010 el Consejo  Directiva  de  la
supanintendencia aulornizo & la Compama para prestar servicios de
custodia on baveda de tada tipa de instrumento relaclonada con
pracesos de Tituladzacion, resclucion que fue aprobada en CD/Z3 del 16
de noviembre de 2000 v entrg en vigencia el 22 de noviembre de este
risme Bio,  La Compaiia Liene en custodia docurnentos relacionadoy
con rnrasas da Htuladizacian por LS560,980 al 31 de diciembre de 2011
IU5540,052, al 31 de diciembre de 2010).
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Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

by Con base a la resolucion RCTG-17:2010 se aprueba en Consejo Directive
da [a Superintendencia de Valores CO-11716 de Junia 2010 auterizacion a

\a Compafiia para prestar les servicios de custodia en boveda de los
siguientes instrumentos,

i. Contratos de titularizacian.
ii. Escrituras de cesion de activos. gue sean objetos de procesos de
titularizacion; v
iii, documentos relacionadas que incorporan garanbias de obligaciones
de contenido erediticio relacionades a praceses de ttularzacion.

2ervicios que entraron en vigencia el L5 de junio de 2010,

De contormidad a resolucion RCTG-17/2010, la Subsidiaria CEDEVAL,
S0, de C.Y, fue autorizada para prestar servicios de custodia en
bdvedn de instrumentas de contrates de titularizacion, escrituras de
ceslan de activas, que sean abjetos de procesaos de titularizaclan y
documentas que incorporen garantias de obligaciones de contenida
crediticio relacionadas con procesos de titularizacion.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia mantenia en custodia en
bdveda documentos relacicnados con emisiones de Titularizaciones y
atros documeantas relacionacdns a emisianes da valores.

Mota (17) Cambios en Manual de Cuentas efectuades por la Superintendencia ce
Valores

Para el ano 2010 los registros contables de la Campania estan contenidos
en dos manuvales de contabilidad diferentes autorizados por  la
superintendencia de Valores, Fl primearo vidente desde mareo de 1998 (CD-
14/19948) con vigencia hasta al 30 de noviembre de 2010 v a partic de
diciembre de 2010 el catalogo v manual de cuentas autorizada can fecha
28 de septiembre de 2010 (RCTG-23/2010) vy vigencia a partir del 1 de
diciembre 2010,

{Continua)
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Matas a los Estados Financieros

Mota (18) Qtras revelaciones importantes

Los hechos do mayor relovancia ocurridos al 31 de diciembre de 2011 v
2010, se resumen a continuacion:

ab Tal cama lo establece el Decreto Lesaslative N° 592 del 14 de enero ge
2011, pubhicado en Dhang OFicial N® 23 del 2 de febrero de 2011, la
Superintendencia de Valores, Superintendencia del Sistema Financiero y
la Superintendencia de Pensiones, =e integran para crear un solo Ente
regulador del Sistema Financiere derominada Superintendencia del
Sisterna Financiero repulada por la Ley de Supervision v Regpulacion del
Sistemna Financiers que enlrd en vigencia a partic del 2 de agosto de
2011, quedando sin efecto las disposiciones contenidas en la Ley
Organica de la Superntencencla de Valores.

b En Junta General de Accionistas 1GO N7 152011 de fecha 24 de fearera

de 2011 se acuerda distribuir utilidades por US5151 eguivalente a
LUSS0.00376 por accion con valor nominal de USS50.04 de aquellas

acciones gque estuvieran totalmente pasadas v proporcional de las
parclalmente pagadas.

c} En Asamblea General de Acciomistas de fecha 17 de febrera de 2010, se
acordd distribuir dividendos de Dos Dolares por accion, El monto
distribuido total fue de US5210.

d) En Junta GCeneral de Accionistas JGO H™1/2011 de fecha 24 de febrerc
de 2011, se elije a la Jurta Directive pora el periodo 207172014

quedando estructurada de la siguiente manera:

Director Presidente y

Representante Ledal: Lic. Jose Mariano Movoa Flores.

Director Vicepresidente:  pr, Guillermo Hidalgo-Quehl,

Director Secretario; Ing. Benjamin Salvador Yaliente Argueta.
Rirector Tesarero: Lic. Roger Martin Avilez Herdocia.
Director Propietario: Dr. Francisco José Barrientos Barrientos,
irector suplente; Lic. Edlanda Arturo Duarte HChlageter.
Director Suplente: Lic. Julie Enrigue Vega Alvarez,

Director suplente: Lic. Jose Mipuel Carbonell Belismelis,
irector suplente: Lic. Joaguin Alfredo Rivas Boschima,
Director suplenta: Ing. Eargue Cnate Muyshandt.
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Central de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
(Compania Salvaderena. Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El salvadar, 5.4, de C.Y.]

Matas a los Estados Financieros

Mota {(19) Proceso de Adopcion de Mormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF)

Segiin acuerda del Congeln de Vigilancia de la Contaduria Publica y auditora
de facha 9 de julin de Z010, se estzblece que a partir del ejercicio
economico que inica el 01 de enero de 2011, las empresas deberan
prosentar sus ostados financieros con propasito general con base a Mormas
Internacianales de Informacian Financiara (versidn completa) a con hase a la
Marma Internacienal de Intarmacidn Financiera para Pequenas v Medianas
Entidades. El mismo acuerdo estakblece gue en tanto no adopten la normativa
contable internacional, no estardn incluidos ¢n este acuverdo, los bancos del
sistema y  los  conglomerados  de  empresas aulorizadas  par la
Supa-intendencia del Sistema Financiero. asi como los  intermediarios
financieros no bancarios v las sociedades de seguros, Tampoco estaran
mncluidos on este acucrds, las instituciones admimistradoras de fondos de
ponsicnes vy los fondos de pensicones, que aplican las normas conlables
establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores
de bolsa, las sociedades de deposito w custodia de valores, almacenes
generales de depdsito, titularizadoras de activos v balsa de walores, que
aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia  de
Walares,

Tal como se expresa en nota 2 a), base de presentacion y cambios contables,
la Compania atendera lo dispuesto en ¢l “Cataloga vy Manwal Cantable para
las Sociedades Especializadas en el depisila v cuslodia de Valores -MC
Depesitarias 1™ en lo relative al registro de aperacicnes,
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Matas a los Estados Financieros

Mota (20 Contratos de servicios de sub-custodia

La Compafia ha contratado servicios mutuos can centrales de depasito de
valores de paises Centroamericanos y de Europa v con bancos locales, los
cuales se detallan a continuacion;

Hombre de cantral de depdsibo de Fecha de
valores Pais contrato
Cenlial LalirssamerivAana de Walines )
a. Fanama 2Lt 20

{Letin Clear}
Balsa de valores Macianal - L3ja de

b. Cuazemela | @107 200
Valores

c. | Central de Valares 1ICEVAL) Costa Rica | @1/C3752004

d. | Clearstream Banking. LuxambLrgo | O1/Ch 2008

e, | Baren Cenbial de Reserva o El Salvadin | EL Saleacka 21T

to | JoP e pan Chase B Go. . EE L) o SRS O
Central Nicarmpuense e Valores | . .

. A (s [ TN CLE o e BB
{CENIVALY

b | Paren Macicnal de Casta Rica | Costa Rica oGRS
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