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PRESIDENTE
MARIANO NOVOA FLORES

MENSAJE

DEL




Wi 11T

PROFIT 35324,

GROWTH 75%

Estimados Accionistas:

Presento a ustedes con entera satisfaccion,
en nombre de la Junta Directiva de CEDEVAL,
el Informe Anual de Labores que corresponde
al afio 2021, con las principales cifras,
avances y e iniciativas desarrolladas por
nuestra Depositaria.

Este 2021 continu6 el desarrollo atipico que
inicio el afo anterior, debido a la pandemia
Covid-19, y la adaptacién ha continuado
en CEDEVAL, a través de las medidas de
bioseguridad implementadas. Se ha observado
una recuperacion economica a nivel mundial,
luego del fuerte impacto negativo de 2020. Esta
recuperacion se refleja en las proyecciones de
crecimiento a nivel mundial al cierre de 2021,
estimandose un cambio positivo en el PIB de 5.5% .

Considerando lo anterior, se estima que

nuestra economia alcanzaria al cierre de 2021
un crecimiento en el Producto Interno Bruto,
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a razon del 8.0% , segun las estimaciones del
Banco Mundial,levemente superior al promedio
estimado para Centro América, incluyendo
Panama, que es de 7.1%. No obstante, el
crecimiento proyectado, durante el afio se
ha observado un incremento significativo
de los precios de productos y materias
primas, previéndose para el pais una
inflacion acumulada en el orden del 6.1% ,
de acuerdo con el Banco Central de Reserva
de El Salvador.

En este ambito macroecondémico, tengo la
satisfaccion que comunicarles que, en el
desempefio financiero de CEDEVAL, cerramos
el ano 2021 con utilidades antes de Impuesto
sobre la Renta y de Reserva Legal de US$526
miles, lo que representa una rentabilidad sobre
el patrimonio de 19.1% y sobre el capital social
de 26.4% La utilidad neta fue de US$350 miles.




Por quinto afo consecutivo hemos tenido
un incremento en el volumen de valores
y documentos en depdsito, el cual cerro
con US$9,942 millones, representando un
incremento de $236 millones lo que significa un
incremento de 2.4%, respecto al valor con el que
cerramos 2020, todos los valores expresados
a valor nominal; esto debido principalmente
al incremento en la custodia de documentos,
en el orden del 36%, al aumento de emisién
de deuda publica y deuda privada local, que
incrementaron en el orden del 19.4% y 9.1%
respectivamente, y al incremento de cuotas de
participacion de fondos de inversion, y a pesar
de la disminucion del 61.8% de la custodia
internacional, que representa $1,371 millones,
debido en gran parte al traslado de valores de
deuda publica internacional adquiridos por las
Administradoras de Fondos de Pensiones, a
un custodio internacional, que representa el
94% de dicho monto.

Durante 2021 también alcanzamos dos hitos
en la historia de la Depositaria. El 21 de enero
sobrepasamos por primera vez los US$10,000
millones de saldos en custodia, alcanzando
ese dia USS$10,092 millones; y el 7 de mayo
alcanzamos un nuevo maximo histérico de
custodia, desde el inicio de operaciones, que
ascendié a USS$10,440 millones.

Del total de valores y documentos en
custodia mantenido al cierre del 2021, el
67.5% corresponde a valores locales, el
24.0%% a documentos, y otro 8.5% a valores
internacionales, que fueron los uUnicos que
reflejaron una disminucion respecto a 2020,
todo medido a valor nominal.

En lo ateniente a la Liquidacion Monetaria, al
cierre de 2021, siempre bajo el modelo Entrega
contra Pago, o DVP se liquidé un monto
total de US$4,467 millones, de los cuales el
57.8% pertenece al mercado de Reportos,
20.7% al mercado primario, 9.9% al mercado
accionario secundario y 8.6% al mercado

GESTION OPERATIVA

secundario, como cifras relevantes. Los
Bancos Comerciales participaron con el 54.6%
del total del monto liquidado, correspondiendo
el restante 45.4% a particulares.

En el apartado de custodia internacional, en
julio anunciamos la contratacion de Citi como
custodio global de CEDEVAL, realizando el
traslado de los valores, e iniciando operaciones
el 9 de septiembre, logrando asi una mejora en
los tiempos para la ejecucion de operaciones
internacionales. Al seleccionar a Citi como
nuestro custodio global, nos permite agilizar,
aun mas, nuestros procesos, facilitando mayor
acceso a los principales mercados globales, a
los que nuestros clientes pueden acceder para
negociar titulos valores internacionales.
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GESTION DE RIESGOS MODERNIZACION DE CEDEVAL

Nuevamente nos sometimos a la calificacion El pasado 2021 hemos continuado trabajando
de riesgo de la empresa Thomas Murray, en en el proyecto de Modernizacién de CEDEVAL,
la cual mantuvimos la calificacion de “A”, un que comprende los componentes de Tecnologia,
claroindicador que estamos en la ruta correcta Normativa y Procesos, Mercadeo Estratégico y
para el cumplimiento de principios y practicas Organizacion y Talento Humano.

internacionales para las infraestructuras de

mercado (CEDEVAL una de ellas). Asi también En Tecnologia, continuamos con los maddulos
obtuvimos una calificacion de la empresa Administrativo y de Derechos Patrimoniales del
calificadora de riesgos SCRiesgo de “AA+", nuevo Sistema de Custodia y Administracion de
con perspectiva estable; reafirmando el Valores (SECAV), que proyectamos implementar al
compromiso en garantizar la seguridad de los cierre del primer semestre de 2022.

Valores y Documentos custodiados.

En Normativa y Procesos, a diciembre 2021
finalizamos las etapas de revision del proyecto del
nuevo Reglamento General Interno, durante la cual
hemos atendido las observaciones recibidas, y nos
encontramos a la espera de retroalimentacion por
parte del Banco Central de Reserva, para finalizar con
el proceso de aprobacion de éste. Una vez obtenida la
nueva version, ajustaremos el Manual de Operaciones
e instructivos, los cuales seran sometidos al mismo
proceso de autorizacion durante el afio 2022.

En Mercadeo Estratégico, hemos definido y
desarrollado durante el afio una estrategia de
promocion de CEDEVAL a través de las redes
sociales, a fin de potenciar el reconocimiento de la
Depositaria y su importancia dentro del mercado
de valores salvadorefio. Asimismo, realizamos un
evento y conferencias de prensa en conjunto con
Citi para su lanzamiento como custodio global de la
Depositaria, y desarrollamos una serie de webinars
con los participantes del mercado, en el que
abordamos diferentes temas de interés y relevancia,
como los procesos de acciones corporativas en los
mercados globales y administracion y custodia de
ETFs, entre otros.

Finalmente, en Organizacion y Talento Humano,
durante todo el afio desarrollamos el Programa
de Transformacion Organizacional, con apoyo de
la empresa Xperiencial Life Coaching, que nos
ha permitido fortalecer aspectos de liderazgo y
trabajo en equipo con nuestros colaboradores.
Esto, a través de entrenamientos realizados en
plataformas tecnoldgicas virtuales.
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Dentro de la integracion de mercados
con Panamad, durante 2021 se realizaron
591 operaciones de compra y venta de
inversionistas salvadorefios en Panama, y 18
operaciones de inversionistas panamefios en
El Salvador, sumando entre todas ellas un total
de $78.9 millones.

Continuamos con la vigencia de los convenios
suscritos con las Centrales Depositarias de
Valores: Interclear de Costa Rica, Caja de
Valores Nacional de Guatemala, CENIVAL de
Nicaragua, LatinClearde Panamay conlaBolsa
Centroamericana de Valores de Honduras
(contrato para brindarle los servicios de
custodia), todas estas relaciones comerciales
contribuyen en la integracién de los mercados
de la region centroamericana.

MEMORIA DE LABORES 2021

INTEGRACION DE MERCADOS

También continuamos con una relacién
estrecha con la Asociacién de Centrales
de Deposito de Valores de las Américas
(ACSDA por sus siglas en inglés), participando
activamente en Comités formados por la
Asociacion, de los cuales en dos tienen
presencia representantes de CEDEVAL: en
el Comité de Nuevos Productos y Comité de
Servicios de Post-trade. Asimismo, hemos
participado en los eventos promovidos por
la Asociacion, como fueron: Tendencias para
los CSD (Centrales de Custodia de Valores),
Innovaciéon a través de las fintech en el
mundo de los CSD, Desafios y Perspectivas
para Infraestructuras de Mercado Financiero,
Smarter Securities, Monedas Digitales, vy

Tokenizacién. Todo esto con el propdsito de
estar actualizados con las nuevas tendencias
de la industria de centros depositarios y
adoptar practicas en nuestro mercado, a fin de
logra mayor robustez y seguridad en las areas
de custodia, compensacion y liquidacion.




OTRAS AREAS ESTRATEGICAS

§&§s§§§§§§§§§g§v\\&“ == ] En 2021 continuamos con el trabajo. conjunto cor?lla
- Bolsa de Valores, para promover la implementacion
de Certificados de Depdsito Negociables en Bolsa
(CDNs). El pasado 2 de febrero 2021 el Banco Central
de Reserva establecié los Lineamientos Minimos
para los Certificados de Depdsito Negociables,
y el 29 de julio el Comité de Normas de la misma
entidad aprobé a la Depositaria el Manual Operativo
para la Creacion y Colocacién y transferencia de
CDN, y el formato de contrato a suscribir con las
entidades financieras que emitiran el producto.
Hemos continuado trabajando con algunos Bancos
Comerciales, que ya cuentan con una norma de
producto autorizada por el Banco Central de Reserva,
en la revision del proceso y ajustes al mdédulo de
colocacién. Estamos trabajando para que el primer
semestre de 2022 este producto sea lanzado por
algunos de esos Bancos.

Sumado al proyecto de Modernizacion y los otros
proyectos en ejecucion, debemos, como Depositaria,
mirar hacia las tendencias actuales en los mercados
globales de valores, tales como valores tokenizados
y/o electronicos, y evaluar soluciones tecnoldgicas
basadas en tecnologia blockchain (cadenas de
bloques) a fin de aprovechar oportunidades que
ofrecen estas tecnologias y tendencia globales.
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GESTION DE CAPITAL HUMANO

Durante este segundo afio de pandemia Covid-19
continuamos con la ejecucién de la politica que regula
la nueva modalidad de trabajo, en la que algunos
colaboradores han continuado con el trabajo desde
casa, velando siempre por su seguridad, y garantizando
eldistanciamientodeloscolaboradoresqueasistenalas
oficinas, asi como las demas medidas de bioseguridad,
con el fin de salvaguardar lo mas valioso para CEDEVAL
y asegurar la continuidad de las operaciones diarias y
desarrollo de los proyectos ya iniciados.

También, tal como se mencionaba anteriormente en el
proyecto de Modernizacién de CEDEVAL, desarrollamos
el Programa de Transformacién Organizacional, con
una capacitacion mensual en temas relacionados
a la atencion a nuestros clientes, trabajo en equipo,
liderazgo, entre otros.

SENORES ACCIONISTAS:

Permitanme referirme al homenaje que recibi de la
Bolsa de Valores, el 30 de noviembre de 2021, en
el que el presidente Lic. Rolando Duarte, hizo
mencién a varias iniciativas de CEDEVAL que han
contribuido a importantes mejoras en el Mercado de
Valores del pais. En esta ocasion deseo reiterar mi
agradecimiento a la Bolsa de Valores en especial a
su presidente Lic. Rolando Duarte.

Les agradezco en nombre de la Junta Directiva,
la plena confianza en nuestra gestion. Agradezco
también a nuestros colaboradores, que con su trabajo
han contribuido al logro de las metas establecidas
para el afio 2021. Nuestro compromiso continta
con el cumplimiento de las metas establecidas para
2022 y el posicionamiento de CEDEVAL como una
depositaria de confianza, que cumple con estandares
internacionales, y, sobre todo, clave en el desarrollo del
mercado de valores salvadorefio.

Mariano Novoa Flores
Presidente
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INFORME
DEL GOBIERNO
CORPORATIVO




En cumplimiento a lo que establece la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero,y a
la Norma NRP-17 “Normas Técnicas de Gobierno Corporativo” emitidas por el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva de El Salvador, presentamos a nuestros accionistas el informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al afio 2021.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD DE CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DEC.V.

(COMPANIA SUBSIDIARIA DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR S.A. DE C.V.)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Total, acciones emitidas 50,000 100% $2,000,000.00
Bolsa de Valores de El Salvador 44,814 89.63% $ 1,792,560.00
Casas de Corredores de Bolsa 3,180 6.36% S 127,200.00
Personas Naturales 2,006 4.01% S 80,240.00

NEGOCIACION DE ACCIONES DE CEDEVAL EN MERCADO SECUNDARIO, EN LA BOLSA
DE VALORES:

Durante el afio 2021, no se realizaron operaciones de compra/venta de acciones de la sociedad
en la Bolsa de Valores y por tanto no se efectuaron traspasos en el libro de accionistas.

ACUERDO
DE JUNTA
GENERAL DE

ACCIONISTAS

Debido ala situacion de Pandemiapor COVID-19  de Juntas Generales de Accionistas. El dia 25
que esta atravesando el pais, y atendiendo de febrero de 2021, en las instalaciones de
las medidas de prevencion establecidas al la Central de Depdsito de Valores por medio
respecto, esta sesion serealizéo atravésdevideo  de la plataforma virtual ZOOM, se celebro
conferencia conforme lo habilita el articulo 258  Junta General Ordinaria de Accionistas, en
del Codigo de Comercio. Y de conformidad a  primera convocatoria, con un quérum de
la resolucion del Comité de Normas del Baco 49,335 acciones presentes y representadas,
Central de Reserva de El Salvador en Sesion No  equivalentes al 98.67% del capital social,
CN-01/2021 de fecha 21 de enero de 2021, que  tomando los siguientes acuerdos:

aprobd realizar sesiones por videoconferencias
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Se aprobaron: la Memoria de Labores,
Estados Financieros e Informe el Auditor
Externo, todo correspondiente al ejercicio
2020.

Nombramiento

de Auditor Externo,

Fijacion de Emolumentos y Designacion
de Suplente.

Por unanimidad de votos de los asistentes se
acordo para el afio 2021:

1.

Nombrar como Auditor Externo a la firma
BDO, S.A con emolumentos anuales de
$3,000.00 mas su respectivo Impuesto a
la Transferencia de Bienes Muebles y a la
Prestacion de Servicios.

Nombrar como Auditor Externo Suplente a
la firma, KPMG, S.A.

Nombramiento de Auditor Fiscal y Auditor
de Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo Fijacion de sus Emolumentos
y Designacion de Suplente.

Por unanimidad de votos de los asistentes se
acordo para el afio 2021:

1.

Nombrar como Auditor Fiscal a la firma
DBO, S. A con emolumentos anuales de
$ 2,000.00 mas su respectivo Impuesto a
la Transferencia de Bienes Muebles y a la
Prestacion de Servicios. Y por servicios de
auditoria de cumplimiento de Lavado de
Activos y US$1,000.00.

Nombrar como Auditor Externo Suplente a
la firma KPMG, S.A.

Aplicacién de Utilidades

Se acordd, por unanimidad de los asistentes,

distribuir

en concepto de dividendos la

cantidad de $8.50 por accién, haciendo un
monto total a distribuir de US$ 425,000.00;
tomando la cantidad US$181,015.00 de las
utilidades de afios anteriores y US$243,985.00
de las utilidades del ejercicio 2020.
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Junta Directiva

La Junta Directiva vigente para el periodo

2020-2023, es la siguiente:

Presidente:
Licenciado José Mariano Novoa Flores

Vicepresidente:
Licenciado Francis Eduardo Girén

Secretario:
Licenciado Julio Enrique Vega Alvarez

Tesorero:
Doctor Francisco José Barrientos Barrientos

Director Propietario:
Licenciado Joaquin Alfredo Rivas Boschma

Director Suplente:

Licenciado Rolando Arturo Duarte Schlageter

Director Suplente:
Ingeniero Enrique Ofiate Muyshondt

Director Suplente:
Ingeniero Ramén Arturo Alvarez Lopez

Director Suplente:
Lic. Carlos Antonio Turcios Melgar

Director Suplente:
Licda. Sandra Patricia Pacheco Barrientos

No hubo ningtiin cambio en la conformacién de

la Junta Directiva en el ejercicio 2021.

&)




Politica de Nombramiento y Rotacion de
Junta Directiva

Todos los directores fueron electos de
conformidad a lo establecido en el Pacto Social
de la Sociedad, clausula VIGESIMO SEGUNDA:
Podran ser electos por mayoria de votos por la
Junta General Ordinaria. Los Directores duraran
en sus funciones tres afios y podran ser reelectos
y las respectivas dietas son acordadas por la
Junta General de Accionistas.

Sesiones de Junta Directiva

De conformidad al Pacto Social, la Junta
Directiva celebré sesiones una vez al mes
durante el 2021, haciendo un total de 12
sesiones ordinarias y 2 extraordinarias,
conociendo la situacion financiera y operativa
de la compafiia y velando por su normal
desempefio, dandole cumplimiento a lo
establecido en los Estatutos de la Sociedad.
Los acuerdos tomados por este cuerpo
colegiado estan debidamente asentados
en el Libro Legal correspondiente, el cual es
firmado por todos los directores asistentes a
las sesiones celebradas.

Debido a situacion de la pandemia Covid-19
y atendiendo las medidas de prevencion
establecidas al respecto, todas las sesiones
de Junta Directiva fueron efectuadas bajo la
modalidad virtual, a través de la Plataforma
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JUNTA

DIRECTIVA

Z0OOM, dando cumplimiento a lo normado por
el articulo 258 del Coédigo de Comercio.

Las fechas de celebracion de Junta Directiva

fueron las siguientes:

JD 01/2021
JD 02/2021

JD Extraordinaria 03/2021

JD 04/2021
JD 05/2021
JD 06/2021
JD 07/2021
JD 08/2021
JD 09/2021

JD Extraordinaria10/2021

JD 11/2021
JD 12/2021
JD 13/2021
JD 14/2021

29/1/2021
16/2/2021
3/3/2021
23/3/2021
27/4/2021
25/5/2021
22/6/2021
20/7/2021
24/8/2021
8/9/2021
21/9/2021
19/10/2021
23/11/2021
7/12/2021

Otros aspectos de Junta Directiva

Capacitaciones

Directiva.

por la Junta

El 21 de septiembre 2021, los miembros
de la Junta Directiva participaron en una
capacitacién, impartida por un experto en la
materia con el tema “Obligaciones de la Junta
Directiva en Materia de Prevencién de LA/FTy
Sanciones por Incumplimientos”.

)




Operaciones realizadas por los miembros de la Junta Directiva con otras partes
vinculadas de acuerdo con el marco legal aplicable a la entidad.

Durante el periodo de 2021, no se presentaron operaciones realizadas por los
miembros de Junta Directiva, con otras partes vinculadas.

CUADRO
GERENCIAL

Y COMITES DE A

™~

\

JUNTA a8
DIRECTIVA

CUADRO GERENCIAL COMITE DE AUDITORIA
Gerente General: Integrantes Comité de Auditoria
Jorge Alberto Moreno Amaya José Mariano Novoa Flores
Francisco José Barrientos Barrientos
Gerente de Operaciones: Enrique Ofiate Muyshondt
Vilma Ivette Siguenza de Moreno Ramaon Arturo Alvarez
Gerente de Servicio a Participantes: Principales Funciones del Comité de
Jorge Ernesto Cabrera Ramirez Auditoria
Encargado de Desarrollo de Proyectos: De conformidad a las politicas de gobierno
Carlos Ernesto Colocho Castro corporativo de la empresa, las principales

funciones de este Comité son:

De conformidad al Pacto Social de la sociedad, o
clausula Vigésimo Cuarta, la Junta Directivade  * Velarporelcumplimiento de los acuerdos

la Sociedad, nombra al Gerente General, a los de la Junta General de Accionistas, de la
Gerentesy al personal de la sociedad, pudiendo Junta Directiva, de las disposiciones de
delegar en el Presidente' el nombramiento de la SUperintendenCia del Sistema FinanCierO,
éstos Ultimos. Asimismo, el cumplimiento de del Banco Central de Reserva y de otras
politicas y control interno esta revelados en instituciones publicas cuando corresponda.

los informes que se presentan al Comité de o _
Auditoria. Y en el informe de los Auditores * Dar seguimiento a las observaciones que

Externos, el cual forma parte de la Memoria de se formulen en los informes del Auditor
Labores del presente afio. Interno, del Auditor Externo, de la Superin-
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tendenciay de otras instituciones publicas,
para corregirlas o para contribuir a su
desvanecimiento, lo cual debera ser informado
oportunamente a la Superintendencia.

Se celebraron 5 reuniones de Comité para
tratar los siguientes temas entre otros:

a) Planes de trabajo de Auditoria Interna
y Auditoria de Sistemas.

b) Informes de Departamento de Auditoria
y seguimiento a condiciones reportadas.

¢) Informes de los Auditores Externosy segui-
miento a condiciones reportadas.

d) Notas recibidas de la SSF, sobre hallazgos
en auditorias integrales y planes de accién
para remediar observaciones.

e) Ofertas de servicios de Auditoria Externa
para recomendar a Junta Directiva y ésta a
su vez a Junta General de Accionistas.

COMITE DE RIESGOS

Integrantes Comité de Riesgos
José Mariano Novoa Flores
Francis Eduardo Girén

Julio Enrique Vega Alvarez
Carlos Antonio Turcios Melgar
Jorge Alberto Moreno Amaya
Diego Alejandro Miranda Rosales

Principales Funciones del Comité de
Riesgos.

De conformidad a las politicas de Gobierno
Corporativo de la empresa, las principales
funciones de este Comité son:

Velar por que la entidad cuente con la
adecuadaestructuraorganizacional,
estrategias, politicas, manuales y recursos
para la gestion integral de riesgos.

Informar a la Junta Directiva sobre losriesgos
por la entidad, su evolucién, sus efectos
en los niveles patrimoniales y las necesi-
dades adicionales de mitigacién de dichos
riesgos, asi como de sus acciones correctiva.
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Se celebraron 4 reuniones Ordinarias y 1
Extraordinaria de Comité de Riesgos, para
tratar los siguientes temas entre otros:

a) Informes trimestrales delasinversiones
propias de CEDEVAL.

b) Informes trimestrales del Encargado de
Riegos, con relacién a la matriz de riesgos.

c) Matriz de riesgos del proceso decompen-
saciony liquidacién monetaria de opera-
ciones realizadas en Bolsa de Valores.

d) Evaluacion de Péliza de Seguros Bancarios
y de Directores y Funcionarios.

e) Notas recibidas de la Superintendencia del
Sistema Financiero, sobre hallazgos en
auditorias integrales, relacionados a la
gestién integral de riesgos y planes de
accion para remediar observaciones. Otros
temas relacionados al riesgo del negocio.

COMITE DE CONDUCTAS

Integrantes Comité de Conductas
José Mariano Novoa Flores

Sandra Patricia Pacheco Barrientos
Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Jorge Alberto Moreno Amaya

Principales Funciones del Comité de
Conductas.

De conformidad a las politicas de Gobierno
Corporativo de la empresa, las principales
funciones de este Comité son:

Supervisar que el comportamiento de los
funcionarios y empleados de la Depositaria
se adecue a las Politicas de Conducta y al
Instructivo de Etica Bursatil;

Analizary evaluarlainformacion que evidencie
la posible existencia de infracciones a las
Politicas de Conducta o al Instructivo de
Etica Bursatil.

De conformidad a las Politicas de Gobierno

Corporativo el Comité de Conducta tiene las
siguientes competencias:
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a.

Velar por que las Politicas de Conducta
sean cumplidas por los funcionarios y
empleados. Analizar y evaluar la
informacién que evidencie la posible
existencia de infracciones a las Politicas
de Conducta;

Determinar el grado de responsabilidad de
los infractores;

Recomendar a la Junta Directiva las
sanciones a aplicar por infracciones a las
Politicas de Conducta;

En ese sentido el Comité informa que no
se presentd ningln caso que ameritara ser

tratado a ese nivel.

En el afio 2021 no se presentaron casos, para
sesionar este Comité.

COMITE DE PREVENCION DE LAVADO DE
DINERO Y ACTIVOS

Integrantes Comité de Prevencion de Lavado
de Dinero y Activos

José Mariano Novoa Flores

Francis Eduardo Girén

Sandra Patricia Pacheco Barrientos

Jorge Alberto Moreno Amaya

Diego Alejandro Miranda Rosales

Principales Funciones Comité de
Prevencion de Lavado de Dinero y Activos

De conformidad a las politicas de Gobierno
Corporativo de la empresa, las principales
funciones de este Comité son:

Revisar y proponer mejoras a la politica
institucional de Prevencion de LAFT, con
apego almarcolegal nacional einternacional.
Revisar y recomendar la aprobacion del
plan de trabajo anual de la Oficialia de
Cumplimiento ante la Junta Directiva.
Brindar seguimiento de la gestion de la
Oficialia de Cumplimiento conforme al
Plan Anual de Trabajo;

Conocer oportunamente los hallazgos
detectados en materia de Lavado de
Activos y Financiamiento al Terrorismo
por la Oficialia de Cumplimiento, asi como

las acciones o medidas correctivas que se
hayan implementado para tales efectos;

Se celebraron 5 reuniones de Comité para
tratar los siguientes temas entre otros:

a) Presentaciény seguimiento del Plan de
Trabajo anual.

b) Presentacion de Informes trimestrales del
Oficial de Cumplimiento sobre las
actividades siguientes:

* Reporte de cuentas de valores
monitoreadas durante el periodo a
través de base de datos de listas de
cautela.

« Informes operaciones reguladas,
inusuales y sospechosas.

+ Informe sobre personal de nuevo
ingreso.

+ Informe sobre solicitudes de informacion
de entes externos
(Fiscalia General de la Republica, Corte
Suprema de Justicia y del Organo
Judicial).

+ Informe sobre busqueda en listas de
cautela a Participantes Directos e
Indirectos y personas relacionadas.

c) Informe sobre hallazgos clave en “Debidas
Diligencias”realizadas aParticipantes
Directos, proveedores y empleados.

d) Atencién a auditoria interna sobre las
actividades de la Oficialia de Cumplimiento
yplanes deaccion pararemediarobservaciones.

e) Informes de los Auditores Externos y
seguimiento a condiciones reportadas.

TRANSPARENCIA Y REVELACION DE
INFORMACION

Acceso a la informacién de la entidad en la
pagina web

a) CEDEVAL cuenta con un sitio web
(www.cedeval.com) en la cual publica
informacién relevante de la compaifiia,
de tal forma que los accionistas, clientes y
publico en general tiene acceso a la
informacién publica de la compaifiia.

Asi también se cuenta con un Modelo de
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Servicio al Cliente, incluyendo protocolos
de atencién de quejas y reclamos, el cual
es de dominio publico a través de la
pagina web, proporcionando una seccion
“Cuéntanos sobre tus necesidades
jEstamos para servirte!”.

Infoboletin. Es el medio a través del cual
mantenemos informados a nuestros
accionistas sobre los aspectos relevantes
qgue han acontecido en la compaiia. Dicho
Boletin se publicé al finalizar cada trimestre

7~
@EDEVAL

del 2021; adicionalmente es publicado
en sitio web de la compaifiia para el publico
interesado.

c) Los hechosrelevantes de la compafiia
se presentan en la Memoria de Labores
correspondiente al afio 2021.

Informe de Gobierno Corporativo, aprobado
en sesion de Junta Directiva No. JD-01/2022
de fecha martes 25 de enero de 2022.

—
Enlaces Casas de Corredores de Bolsa Preguntas Frecuentes £ Espafiol v

Inicio Nuestra Empresa v Nuestros Servicios v Estadisticas v Educacién Bursatil v Noticias Contacto Consulta en Linea

Central de Depésito de
Valores de EI Salvador

un, nfianza, contribuyendo al desarrollo del Mercado de
Va

Conocer estadisticas

Total de cu:

stodia: $9,837,798.1
I re 2)

USD - al cierre

® $6,625,317.8 $831,353.5 ® $2,381,126.7
Custodia local (Valores) Custodia Internacional Custodia de Documentos

Hechos Relevantes

Convocatoria a la Junta General Ordinaria de Accionistas - 2022
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$9,706

$8,571

2019 2020

$9,942

Crecimiento

2021

Comparativo de valores en custodia 2019-2021
(En millones de USS$)

El saldo de valores y documentos depositados
en CEDEVAL alcanzé los US$9,942 millones
(a valor nominal) al cierre del 2021, un 2.4%
superior al cierre del afio anterior. Esta cifra
representa un 64%' del total de depdsitos del
sistema bancario local y 59% del agregado
monetario M2,

La custodia de valores locales aumento
en el orden del 17% con respecto al afio
anterior, debido principalmente al aumento
en colocaciones del sector publico (LETES
Y CETES) que fue de $583 millones, 28%
superior al monto colocado al cierre del afio
anterior, seguido de depdsitos de cuotas de
participaciéon de fondos de inversion abiertos
por un monto de $169 millones.

La custodia internacional disminuy6é un 62%
con respecto al cierre de 2020, debido al
retiro de eurobonos de El Salvador emitidos
por la Direccion General de Tesoreria en los
mercados internacionales y que forman parte
de las inversiones de las Administradoras
de Fondos de Pensiones (AFP’s), los cuales
fueron transferidos a un custodio global
contratados por las AFPs.
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La custodia de documentos a diciembre
del 2021 cerré con $2,381 millones, monto
que aumenté en un 36% con respecto al
cierre del 2020, que fue de $1,751 millones,
este crecimiento en este rubro, obedece a
un aumento de emisiones de titularizacion,
que, por ley para este tipo de emisiones, se
deben depositar en CEDEVAL los documentos
relacionados que amparan a estas durante la
vigencia de la emision.

Respecto a la Integracion de los Mercados El
Salvador-Panama, los montos acumulados
desde el inicio de este proyecto, en mayo de
2017, al cierre de diciembre de 2021, el detalle
es el siguiente, operaciones de salvadorefios
invirtiendo en instrumentos panamefios fue
de $161.7 millones, con un total de 1,510
operaciones entre compras y ventas y de
panamefios invirtiendo en instrumentos
salvadorefios fue de $125.4 millones con
un total de 165 operaciones, numeros que
indican que este proyecto continua abonando
al desarrollo del mercado bursatil salvadorefo.

Fuente: Pagina web de ABANSA: El saldo de depdsitos del Sistema Bancario Salvadorefio
al cierre de noviembre de 2021 fue de $15,613 Millones.

2 Fuente: de las estadisticas del Sector Monetario y Financiero de la pagina electronica del BCR.

3 El Agregado Monetario M2 a noviembre de 2021 fue de $16,810 Millones.

(m(2)
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2. COMPOSICION DE LA CUSTODIA DE ACUERDO

CON EL TIPO DE INSTRUMENTO (2020-2021)

De acuerdo con el origen de las emisiones, del total de valores y documentos depositados al
cierre del 2021, un 91% corresponde a emisiones locales (US$9,903 millones) y el restante 9%
(USS$849 millones) a emisiones del mercado internacional.

En millones de US$ a valor nominal

Monto % Monto %
2021 2020

Certificados de Inversion, 2 554.1 26% 2162.8 229%
Valores de Titularizacion y otros ' '
Valores emitidos por Ministerio 805.2 8% 805.5 8%
de Hacienda (Bonos de mediano plazo) ' '
Acciones 712.7 7% 711.2 7%
Valores emitidos por Ministerio de

. . . % . %
Hacienda (Letras y certificados del tesoro) 2,639.4 27 2,055.0 21
Total, custodia local (Valores) 6,711.4 5,734.5
Total, custodia local (Documentos) 2,381.1 1,751.3
Total, custodia local 9,092.5 91% 7,485.8 76%
Gobierno de El Salvador

. % 5 %

(Eurobonos, Notas Globales) 3103 3 Lh2iH 16
Otros Bonos globales 522.5 5.5% 621.8 6.9%
(Soberanos y Corporativos)
Otros instrumentos internacionales

- . 16.3 0.4% 11.8 0.12%
(Acciones, ETF’s, Fl, etc.)
Total, custodia internacional 849.1 8.2% 2,220.2 23%
Total, custodia Global 9,941.6 100% 9,705.9 100%

Con respecto a la custodia local, los rubros
de certificados de inversién, valores de
titularizacién y otros se observa que ha
tenido un aumento del 18% correspondiente
a $391.3 millones con respecto al cierre del
afo anterior, esto debido al aumento en la
colocacién de emisiones de titularizacioén; el
rubro de valores emitidos por el Ministerio de
Hacienda también tuvo un aumento del 28%
correspondiente a $584.4 millones debido
principalmente por la colocaciones de Letras
del Tesoro y Certificados del Tesoro (LETES y
CETES).

Con respecto a la custodia de documentos
que amparan emisiones de titularizacion tuvo
un aumento del 36% con respecto al cierre del
2020, que correspondié a $629.8 millones,
esto debido al aumento de colocacion de
emisiones de titularizacién anteriormente
mencionado.

En la custodia internacional experimentdé una
disminucion del 62%, principalmente en el rubro
de Gobierno de El salvador (Eurobonos y notas
globales) de un 80% que corresponde a $1,371.1
millones con respecto al cierre del afio anterior.
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3. COMPOSICION DE LA CUSTODIA DE ACUERDO
CON EL SECTOR DE TENEDORES (2020-2021)

ESTRUCTURA DE VALORES EN DEPOSITO SEGUN TIPO DE TENEDOR

Porcentaje valores y documentos

91%

9%

100%

77%

23%

En millones de USS$ a valor nominal

Tipo de Tenedor Valores Valores Totales  Porcentaje Valores Valores Totales  Porcentaje

Locales Internacionales Locales Internacionales
AFP’S $2,649.50 $409.29 $3,058.79 40% $2,110.10 $1,740.28 $3,850.38 40%
Bancos y Financieras $3,234.95 $196.35 $3,431.30 45% $2,856.75 $223.90 $3,080.65 32%
Instituciones auténomas $320.82 $26.22 $347.04 5% $281.10 $25.80 $306.90 3%
Sector privado $244.38 $25.70 $270.08 4% $219.80 $65.00 $284.80 3%
Aseguradoras $157.50 $76.76 $234.26 3% $210.00 $74.0 $284.10 3%
Personas naturales $21.65 $95.47 $117.12 2% $27.30 $74.30 $101.60 1%
Fideicomisos $33.15 $8 $41.15 0.5% $17.70 $6.10 $23.80 0.2%
Organizaciones sin fines de lucro $49.42 $11.31 $60.73 1% $11.70 $10.70 $22.40 0.2%
Total valores $6,711.37 $849.10 $7,560.47 $5,734.45 $2,220.18  $7,954.63
Porcentaje valores 68% 9% 76% 59% 23% 82%
Documentos $2,381.13 $0.00 $2,381.13 24% $1,751.32 $0.00 $1,751.32 18%
Total valores y documentos $9,092.50 $849.10 $9,941.60 $7,485.77 $2,220.18 $9,705.95

100%

La estructura de la custodia de acuerdo con el sector de tenedores de los valores, se observar
que para el cierre del 2020 el 40% de la custodia estaba en poder de las Administradoras de
Fondos de Pensiones con equivalente a $3,850 millones, sin embargo, para el cierre del 2021 los

bancos y financieras es el sector tenedor del 45% de la custodia total.

4. COMPOSICION DE LOS VALORES EN DEPOSITO

POR FORMA DE EMISION

Para realizar el andlisis de la composicion de
los valores en custodia de acuerdo con su
forma de emisién (fisicos y desmaterializados)
se ha descontado del volumen total de valores
en deposito, el monto correspondiente a
“documentos” que al cierre del 2021 fue de
US$2,381 millones y también las acciones
depositadas propiedad de los conglomerados
financieros por US$713 millones.

4 Esta buena préctica esta detallada en el principio 11 de los “Principios para las Infraestructuras
del Mercado Financiero” emitidos por la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(I0SCO por sus siglas en ingles).

Una vez establecido el criterio anterior, se
tiene que la composicion del saldo total de
valores depositado en CEDEVAL el 96.0% son
desmaterializados, como una buena practica
en los mercados bursatiles globales en el que
las infraestructuras de mercados financieros
de custodia, compensacién y liquidacién de
valores, deben mantener bajo custodia, en la
media que sea posible, unicamente valores
desmaterializados 4, con el fin de reducir los
riesgos implicitos que conlleva el manejo de
los valores fisicos.
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4%

96%

2.4%
Crecimiento

- Desmaterializado Fisico

Comparativo de montos de emisiones colocadas por tipo de emisor 2020-2021
(En millones de USS$)

5. REGISTRO DE EMISIONES Y CUENTAS DE VALORES

Durante el periodo de enero a diciembre de  correspondié a colocaciones de Letras del
2021 se registraron 163 colocaciones, de  Tesoro (LETES) que ascendié a un monto de
las cuales 10 fueron de emisiones nuevas, $1,491 haciendo un total de USS$3,131 millones
este monto ascendié6 a US$3,927 millones colocado de parte del Gobierno a través del
entre publicas y privadas, lo que signific6 un  Ministerio de Hacienda.

crecimiento del 42% comparado con el monto

omb”tlir;lgg al cierre del 2020 que fue de $2,765 CUENTAS DE VALORES POR TIPO

Del monto total de colocaciones, $3,131 Tipo de Cuenta 2019 2020 2021

millones equivalen a emisiones del sector Propia 0 2 0
publico, principalmente  emisiones del

RS _ Inversién 0 2 0
Ministerio de Hacienda y Banco Central de
Reserva, que equivalen a un 80% del total, Tercero 144 150 213
mientras que el restante 20% corresponde a Garantia 3 3 4
emisiones del sector privado con un total de -
$796 millones. Tenencia 16 16 11
Documentos 7 7 7
Del sector publico destacan las colocaciones
Totales 170 180 235

de Certificados del Tesoro (CETES) que para el
cierre del 2021 ascendieron a $1,640 millones
un 52% del total de valores del sector publico Comparativo de cuentas de valores abiertas
colocados, mientras que el restante 48% por tipo 2019-2021
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Al 31 de diciembre de 2021, se tenian 1,668 cuentas de valores activas. Durante
el afio 2021, se registraron 235 nuevas cuentas de valores, de las cuales el 91%
corresponden a cuentas de terceros, es decir, inversionistas personas naturales
o institucionales que adquieren valores dentro del mercado a través de las Casas de
Corredores de Bolsa. El 9% restante esta comprendido entre: cuentas de tenencia, las
cuales son de uso exclusivo para tenedores de acciones desmaterializadas, cuentas
propias de Participantes Directos, cuentas de cartera que son las cuentas que abren
las Gestoras de Fondos de Inversion para los diferentes Fondos inscritos en la Bolsa
de Valores y, las cuentas de custodia de documentos para el resguardo de estos.

Depdsitos, retiros y transferencias

$8,238 67738
$6.163
$3,723 $4,052
$2,575 $2,410
2019 2020 2021
Depésitos B Retiros [ Transferencias

Comparativo de montos de operaciones realizadas en CEDEVAL
(depdsitos, retiros y transferencias) 2019-2021
(En millones de USS$)

Al cierre del 2021 se alcanzé un monto de US$4,052 millones en depdsitos, en
2,078 operaciones realizadas, este monto representa un aumento del 9% con
respecto al obtenido al cierre de 2020, debido al crecimiento de las colocaciones
del Ministerio de Hacienda de LETES y CETES.

El monto de retiros en 2021 fue de US$4,898 con un total de 6,194 operaciones,
monto superior al obtenido en 2020 que fue de $2,512 millones, diferencia que
represento un incremento del 95% en este rubro, esto se debid principalmente a
vencimientos y redenciones anticipadas de LETES y CETES.

El monto de transferencias al cierre de 2021 fue de US$7,738 millones que significd
un incremento del 26% con respecto al cierre del afio anterior, con una cantidad
de 13,254 operaciones, este incremento es debido a una lenta recuperacion de la
economia global después del golpe mas fuerte de la pandemia del COVID-19 que
fue en el segundo semestre del 2020.
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Derechos Patrimoniales sobre valores en custodia

$3,441

$2,392
$1,906

2019 2020 2021

Comparativo de montos de operaciones de derechos patrimoniales realizados en 2019-2021
(En millones de USS)

El monto total en concepto de derechos patrimoniales (capital e intereses) pagados
por lo emisores, a través de CEDEVAL, al cierre del 2021 ascendi6é a US$3,441
millones, superior en un 44% a la cifra obtenida al cierre del afio anterior.

Un 88% correspondié a pagos por amortizaciones y vencimientos de capital
(USS3,035millones) y el restante 12% (US$406 millones) a intereses y/o dividendos
de las distintas emisiones de renta fija y acciones, que, comparado este dato con
el obtenido al cierre del 2020, este aumenté en un 20%.

La totalidad de pagos de derechos patrimoniales (capital e intereses), representd
un 22% del “Agregado Monetario (M2)”, lo cual permite apreciar la relevancia de
los flujos monetarios que son transados a través de los mecanismos de pago que
administra CEDEVAL .

COMPENSACION Y LIQUIDACION MONETARIA

La compensacién y liquidacion monetaria es un proceso calificado por el Banco
Central de Reserva de importancia sistémica que consiste en la transferencia
de valores y de pagos entre las contrapartes de una transaccion, ya sean éstas
intermediarios, inversores institucionales o particulares. Le brinda seguridad al
mercado, al garantizar que el traspaso de la propiedad se efectua bajo el método
“Entrega contra Pago”, es decir que el traspaso de la propiedad de los valores
transados en Bolsa se efectia siy solo si se verifica el pago de éstos.
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$372

PROMEDIO MENSUAL

$4,466

TOTAL

LIQUIDADO
EN 2021

LIQUIDADO
EN 2021

$§734

$708
$584
$408 $503
; $434 $461
384
$374
$306 5300 §331 $360 $329 $361
$266 $266
$203 “\ $220 ||| s “\ ||| §105 |||S237 |||szo1 $206
17
dic
Il 2021 2020

Comparativo de montos brutos mensuales liquidados entre 2020-2021
(En millones de USS$)

El monto total de operaciones liquidadas a través del sistema SCLV (Sistema
de Compensacion y Liquidacién de Valores) al cierre del 2021 fue de US$4,466
millones, un 8% superior al monto liquidado en 2020, esto, debido a un aumento de
las operaciones bursatiles.
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Finalizamos el afio 2021 con una utilidad de US$526 miles antes de impuestos y reservas, superior
en un 35% a la cifra obtenida en el periodo anterior.

Las cuentas principales del Balance General muestran resultados positivos; por un lado, el Activo
Total crecié en un 0.4%, pasando de US$2,984.6 miles en diciembre de 2020, a US$2.995.8 miles
al cierre del afio 2021; el 81% de los activos esta concentrado en Inversiones Financieras, cuyo
rendimiento promedio ponderado al cierre del 2021 fue de 6.11%, muy superior a las tasas de
referencia en el mercado como es a LIBOR a 180 dias y la TIBP a 180 dias.

Con relacion a la liquides de la empresa la razén Activos circulantes/Pasivos Circulantes fue
de 13 veces, indicando que CEDEVAL cuenta con una alta liquidez y capacidad de pago de los
compromisos que se deben honrar en el corto plazo.

EVOLUCION DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO
En miles de US$

$2,985 $2,996
82,726

. Activo

. Patrimonio

Pasivo

$186 $221 $270

2019 2020 2021

El Patrimonio al cierre del 2021, registré un crecimiento del 0.4% con respecto a la cifra obtenida
al cierre del afio anterior, lo que en términos brutos equivale a un incremento de USS$S11.0 miles,
esto debido al crecimiento del resultado del periodo en 2021 con respecto al afio anterior que fue
de un 33%.

El Pasivo total cerré con un aumento de USS49 miles, pasando de USS221 miles obtenido en
2020 a USS270 miles a diciembre del 2021, aumento registrado principalmente en la partida de
impuestos por pagar propios, en el orden del 23%, este aumento es directamente proporcional al
aumento en las cifras del resultado del periodo.
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Durante el afio 2021, se registré un crecimiento de los ingresos totales en un
12.3%, mientras que los Gastos Totales aumentaron en 11.1%. Es importante
destacar que los ingresos de operacién es el rubro de los ingresos totales que
mayor participacioén tiene, con un 92% de los ingresos totales, esto demuestra que
el principal generador de los flujos de caja de la empresa proviene de su negocio
principal de custodia y administracién de valores.

Los ingresos operativos aumentaron en el orden de US$S194 miles, equivalente
al 14%, respecto al 2020, mientras que los gastos operativos en US$49 miles,
equivalente al 4%, aumento relacionado directamente al aumento de los ingresos
operativos.

Los ingresos financieros se vieron disminuidos en US3.7 miles, alcanzando los
USS$147.7 miles (USS151.4 miles en 2020), esto debido al reparto de utilidades
que fue del orden de US$425.0 miles, y que resté capacidad para invertir montos
mayores en efectivo.

ROE ROA
19.1% 17.1%
14.3% 14.3%
9.6% 9.6%
O [
2019 2020 2021 2019 2020 2021

La Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)' del ejercicio alcanzé el 19.1%, y por otro
lado el indice de Rentabilidad sobre Activos (ROA)? fue del 17.7% resultados que
estan por encima de otras opciones de inversién y superiores con respecto al
cierre de los ultimos dos afios.

En la tabla siguiente se muestran algunos indicadores, donde se puede apreciarse la
evolucion de CEDEVAL en términos financieros en los Ultimos tres afios (2019-2021).

' ROE: Rentabilidad Antes de Reservas e Impuestos / Patrimonio al inicio del ejercicio
2 ROA: Rentabilidad Antes de Reservas e Impuestos / Activo al inicio del ejercicio
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INDICADORES FINANCIEROS

Indicador 2019 2020 2021

Ingresos de operacion/Ing. Totales 88.4% 90.4% 91.5%
Variacién Patrimonio 4.0% 1.2% -1.4%
Variacion de Activos Totales 8.0% 2.3% 0.4%

Variacion de Pasivos Totales 26.4% 18.9% 22.5%
Variacion de Ingresos Totales 11.0% 10.8% 12.3%
Variacién de Gastos Totales 9.7% 3.4% 11.1%
EBITDA $138 $359 $558

Las variaciones presentadas en esta tabla son producto de la comparacion del resultado de cada rubro
con el del afio anterior.

Uno de los principales indicadores de desempefo de las empresas es el EBITDA
que permite conocer la eficiencia operativa de CEDEVAL, al dejar fuera del calculo
aspectos financieros y tributarios.

Para el cierre del 2021 el EBITDA de CEDEVAL fue de US$558 miles, cifra superior
en un 55% del obtenido en 2020, es una cifra positiva que determina que CEDEVAL
tiene mucha capacidad operativa para generar ingresos y, por consiguiente,
generar beneficios a sus accionistas.

INDICADORES DE EFICIENCIA OPERATIVA

* Custodia (USS millones) por Empleado

Este indicador compara el volumen en custodia en términos de valor nominal, con
la cantidad de empleados con que cuenta CEDEVAL necesarios para dar soporte a
la operacion. La siguiente grafica muestra el comportamiento de este indice para
los ultimos 5 afos:
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* Los montos en USS utilizados para la elaboracion de esta representacion grafica no corresponden a los
datos de cierre del afio, sino al promedio de la Custodia durante el periodo.

De manera puntual, este indicador ha mantenido un crecimiento sostenido durante el
periodo 2017-2020. Sin embargo, en este 2021 se experimentd una disminucién en dicho
indicador, debido principalmente en la disminucién de los montos en custodia que fue
producto de la disminucién de los valores internacionales en depésito

* Gasto Operativo Promedio Mensual por Millén de US$ en Depésito
Este indice relaciona el monto de los Gastos Operativos promedio mensuales de cada

ano, con el monto de custodia de valores, al cierre de cada ano, a fin de establecer un
indicador para evaluar la gestion financiera del Gasto Operativo.

10.4
10.2
10.0
9.8

2017 2018 2019 2020 2021

En el afio 2020 esta ratio era de USS$S10.0 por cada millén en custodia, mientras que para
el 2021, el gasto por millén tuvo un leve aumento a USS$10.2, debido a la disminucion de
los saldos en custodia.
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INDICADORES ACCIONARIOS

Los resultados financieros obtenidos han permitido que la empresa consolide su estructura
financiera, logrando cerrar el afio 2021 con un Patrimonio de US$2,726 miles. El Valor Contable
por accion a diciembre 2021 ascendié a USS$54.51, un 36% superior con respecto a su valor
nominal, aumento que demuestra el sdélido patrimonio con el que cuenta la depositaria. La
Utilidad Neta por accién fue de US$7.00 y el indicador Precio Utilidad (Price-Earnings por su
término en inglés) fue de 6.8, el cual indica que cada accionista de CEDEVAL esta pagando
6.8 veces el beneficio neto anual por cada acciéon de CEDEVAL que posee, valor que se vio
disminuido en comparacién con el 2020 que fue de 9.0 veces.

(Datos al 31 de diciembre de cada aiio)

DATOS GENERALES 2019 2020 2021
Clasificacion de riesgo AA+ AA+ AA+
Numero de acciones 50,000 50,000 50,000
Valor nominal por accién $40.00 $40.00 $40.00
Valor contable por accién $54.63 $55.28 $54.51
V. contable/v. nominal 1.37 1.38 1.36
Precio de mercado $47.26 $47.26 $47.26
Capital social pagado (en miles de USS$) $2,000 $2,000 $2,000
Patrimonio (en miles de USS) $2,731 $2,764 $2,726
Utilidad neta (en miles de USS) $176 $263 $350
Utilidad por accién (UPA) $3.52 $5.26 $7.00
Dividendos por accién $2.00 $5.00 $8.50
Relacion Precio Utilidad 13.4 9.0 6.8

Todos estos resultados han contribuido a que, por un afio mas, CEDEVAL mantenga la
calificacion de AA+ que otorga SCRiesgos que corresponde a empresas con alto grado de
liquidez y una excelente posicion financiera.
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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Central de Depésito de Valores, S.A. de
C.V., que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2021, el estado de
resultados, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y operaciones
bursatiles y de depoésito y custodia de valores y otros instrumentos relacionados,
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2021, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Central de Depésito de
Valores, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al afo terminado en dicha fecha, de conformidad con las
practicas contables para Depositos de Valores contenidas en el Catalogo y Manual de
Contabilidad para las Sociedades Especializadas en el Deposito y Custodia de Valores
aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos
independientes de la Compaiia de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica
para Profesionales Contables (incluidas las Normas Internacionales de Independencia)
desarrollado y aprobado por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA) y adoptado en El Salvador por el Consejo de Vigilancia de la
Profesion de la Contaduria Publica y Auditoria y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Andnima, debidamente constituida y registrada de acuerdo con las Leyes de El
Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantias del Reino Unido, y forma parte de !a/ 5
red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de (ds
empresas asociadas de BDO
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Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 2 (@) que describe la base
de contabilizacion de los estados financieros los cuales estan preparados de conformidad
al Manual y Catalogo de Contabilidad para las Sociedades Especializadas en el Deposito y
Custodia de Valores aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero, ésta base
de contabilidad corresponde a entidades reguladas en El Salvador cuyo proposito es
especifico, distinto al propdsito de uso general de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), la condicién aplicable a la Compafia se presenta en la
nota (22) a los estados financieros.

Pdrrafo de énfasis

Como se describe en nota 24 a los estados financieros, la administracion de la Compainia,
ha implementado durante el 2021, diversas acciones con la finalidad de poder contener los
efectos economicos y financieros que estaria provocando la condicion de emergencia
sanitaria por la pandemia mundial de COVID-19; la cual ha generado la existencia de
condiciones de incertidumbre en el ambito econdmico, financiero y social que ha requerido
la implementacion de acciones administrativas.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de la opinion de auditoria sobre
éstos, sin expresar una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Inversiones financieras y su valuacion

Véase nota 7 a los estados financieros

Asunto clave identificado

Como se abordo el asunto en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafia
posee inversiones financieras por un saldo
de US$2,412,304, en cumplimiento de
regulaciones establecidas, estas
inversiones estan valuadas a condiciones
de mercado, los cuales tienen un efecto
en el patrimonio institucional. Al 31 de
diciembre de 2021, la variacién presenta
un efecto neto de pérdida patrimonial.

Realizamos procedimiento de
confirmaciones de las inversiones al 31 de
diciembre de 2021, asimismo se
verificaron los valores de mercado
publicados, efectuando una revisién del
calculo de la variacion neta incluida en el
superavit por revaluaciéon como parte del
estado de cambios en el patrimonio.

2/5




|IBDO

Responsabilidades de la administraciéon de la Compania con respecto a los estados
financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las Normas emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero y del control interno que la administracion considere necesario para permitir
la elaboracion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error. En la preparacion de los estados financieros, la administraciéon es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segln proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha vy
utilizando la base contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencion de
liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacidn financiera
de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control
interno.
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» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compania.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

« Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen la
imagen fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compaiia, determinamos las que han sido de mayor relevancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
Im Registro N° 215
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San Salvador, 17 de febrero de 2022.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compania Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Balances Generales Comparativos
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activo 2021 2020
Activo corriente:
Bancos y otras instituciones financieras (nota 6) ussS 224 207
Disponible restringido (nota 6) 78 73
Inversiones financieras - netas (nota 7) 2,412 2,385
Cuentas y documentos por cobrar a clientes (nota 8) 125 164
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 11) 1 1
Rendimientos por cobrar 25 27
Impuestos por cobrar 38 36
Gastos pagados por anticipado 70 64
Total del activo corriente 2,973 2,957
Activo no corriente:
Muebles - netos (nota 9) 14 26
Activos intangibles - netos (nota 10) 8 2
Total de activo no corriente 22 28
Total del activo Uss 2,995 2,985
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente:
Préstamos y sobregiros uss - 2
Obligaciones por servicios de custodia y administracion 35 29
Cuentas por pagar 11 9
Cuentas por pagar relacionadas (nota 11) 19 13
Impuestos por pagar (nota 13) 170 138
235 191
Pasivo no corriente:
Estimacion para obligaciones laborales (nota 14 ) 35 31
35 31
Total del pasivo 270 222
Patrimonio:
Capital:
Capital social pagado (nota 15) 2,000 2,000
Reserva legal (nota 12) 296 259
Reservas voluntarias (nota 18) 86 69
Revaluaciones de inversiones (nota 5, 7) (26) (26)
Resultados acumulados (nota 12) 19 198
Utilidad neta (nota 12) 350 263
Total del patrimonio 2,725 2,763
Total del pasivo mas patrimonio uss 2,995 2,985
Contingentes de compromisos y control propias:
Cuentas contingentes de compromisos deudoras:
Garantias, avales y fianzas otorgadas UsS 11 11
Cuentas de control:
Obligaciones por valores entregados en sub - custodia (nota 16, 17) 7,552,768 7,946,931
Control de acciones desmaterializadas 7,700 7,700
usS 7,560,479 7,954,642
Contingentes de compromisos y control acreedoras:
Cuentas contingentes o de compromisos
Responsabilidad por garantias, fianzas y avales otorgadas UsS 11 11
Sub - custodios de valores (nota 16) 7,552,768 7,946,931
Control de acciones desmaterializadas en cuenta de tenencia 7,700 7,700
uss 7,560,479 7,954,642

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

(Compania Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:

Ingresos por servicios de depositos, custodia y administracion a no emisores

Estados de Resultados Comparativos
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Ingresos por servicios de depositos, custodia y administracion a emisores
Ingresos por servicios de custodia de instrumentos y documentos

Gastos de operacion:

Gastos de operacion por servicios de custodia y depdsito
Gastos generales y de personal por servicios de depdsitos y custodia de valores
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por operaciones corrientes

Resultados de operacion

Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras
Otros ingresos financieros

Resultados antes de gastos financieros

Gastos financieros:

Gastos de operacion por inversiones propias
Gastos por obligaciones con instituciones financieras

Utilidad antes de reservas e impuestos

Reservas de capital:
Reserva legal

Resultados ordinarios después de reservas y antes de impuestos

Impuesto sobre la renta:
Impuesto sobre la renta (nota 13)

Resultados ordinarios después de impuestos

Ingresos extraordinarios:
Ingresos extraordinarios

uUsS

Utilidad neta

Utilidades retenidas al inicio del periodo
Menos:
Distribucion de dividendos (nota 21)
Reservas voluntarias (nota 18)

Total resultados acumulados al final del periodo

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

uss
uss

uss

2021 2020
1,407 1,240
44 35
163 145
1,614 1,420
286 301
924 861
14 13
1,224 1,175
390 245
138 145
9 6
147 151
537 396
(2) (2)
9) (3)
526 391
(37) 27)
489 364
(141) (101)
348 263
2 -
350 263
461 448
(425) (250)
(17) -
369 461




Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Cambios en el Patrimonio Comparativos
Por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Reserva Reserva Resultados
Capital social ~ Legal (nota voluntaria acumulados Total

suscrito (1) 12) (nota 14) Revaluaciones (nota 12) Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2019 us$ 2,000 232 69 (19) 448 2,730
Revaluacién de inversiones - - - (7) - (7)
Distribucién de dividendos - - - - (250) (250)
Utilidad neta - - - - 263 263
Traspaso a reserva legal - 27 - - - 27
Saldos al 31 de diciembre de 2020 us$ 2,000 259 69 (26) 461 2,763
Distribucién de dividendos - - - - (425) (425)
Utilidad neta - - - 350 350
Traspaso a reserva legal - 37 17 - (17) 37
Saldos al 31 de diciembre de 2021 uss 2,000 296 86 (26) 369 2,725

(1) El capital social de la Compaiiia esta representado por 50,000 acciones suscritas, comunes y nominativas de US$0.04 Délares de los Estados Unidos de
América cada una.

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Central de Depoésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiiia Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados de Flujos de Efectivo Comparativos

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Ingreso por operaciones de inversion propia
Ingresos por servicios
Otros ingresos relativos a operacion
Menos:
Pagos por costos de servicios
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales
Pagos de proveedores
Pagos de impuestos y contribuciones
Otros pagos relativos a operacion
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Pagos por compra de bienes muebles e inmuebles y software
Inversiones financieras

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en el efectivo
Efectivo al principio del afo

Efectivo al final del aho (nota 6)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta
Depreciacion y amortizacion
Estimacion para obligaciones laborales
Reserva legal
Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Disminucion (aumento) en cuentas y documentos por cobrar
Aumento en cuentas y documentos por pagar
(Aumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento en impuestos y contribuciones
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Véanse notas que acompaian a los estados financieros.

uss

uss

uss

usS

2021 2020
149 145
1,653 1,391
2 -
(279) (294)
(477) (464)
(443) (411)
(111) (83)
(11) (6)
483 278
(8) (13)
(28) (20)
(36) 33)
(425) (250)
(425) (250)
22 (5)
280 285
302 280
350 263
14 13
4 6
37 27
41 (35)
13 8
(6) (22)
30 18
483 278




Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Operaciones Bursatiles y de Deposito y Custodia de Valores y Otros Instrumentos Relacionados Comparativos

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Cuentas de depositos y custodia de valores y otros instrumentos bursatiles:

Cuentas de liquidacion financiera y de operaciones bursatiles:
Cuentas operativas en bancos y otras instituciones financieras

Cuentas por cobrar por operciones bursatiles y de custodia de valores
Valores que amparan reportos de compra recibidos en custodia

Total de cuentas asociados a operaciones bursatiles

Valores en depdsito tradicional y administracion:
Valores publicos fisicos
Valores privados fisicos

Valores en depdsito y administracion desmaterializados:
Valores pUblicos desmaterializados
Valores privados desmaterializados

Valores en depdsito y administracion en centrales de custodia del exterior:

Valores publicos custodiados en el exterior
Valores privados custodiados en el exterior

Instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas y otras obligaciones:
Fianzas otorgadas
Garantias en efectivo
Documentos relacionados a procesos de titularizacion (nota 19)

Sub - total
Total de valores en deposito y custodia
Total de depositos y custodia de valores y otros instrumentos bursatiles

Obligaciones por valores en depositos y custodia y otros instrumentos relacionados:
Obligaciones por liquidacion financiera y operaciones bursatiles:

Obligaciones por liquidar
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles y de custodia de valores

Valores por entregar por reportos de venta recibidos en custodia

Obligaciones con clientes por ejercicio de derechos:
Obligaciones por ejercicio de derechos de tipo econémico

Obligaciones por valores depositados en administracion por casas corredoras de bolsa:

Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de casas corredoras
Obligaciones por valores depositados por terceros a cargo de casas corredoras de bolsa

Obligaciones por valores depositados en administracion por participantes directos secundarios:
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de entidades publicas no financieras
Obligaciones por valores depositados por entidades autonomas financieras
Obligaciones por valores depositados por bancos y financieras
Obligaciones por valores depositados por bolsas de valores
Obligaciones por valores depositados por centrales del exterior
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Pensiones
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Inversion
Obligaciones por valores depositados por empresas de seguros, industria, comercio y servicio

Obligaciones por valores de inversionistas extranjeros corporativos
Obligaciones por valores de otros participantes directos secundarios

Obligaciones por instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas:

Obligaciones por custodia de fianzas otorgadas
Obligaciones por garantia de titulos redimidos o vencidos
Obligaciones por documentos relacionados a procesos de titularizacion (nota 19)

Total de obligaciones por valores en deposito y custodia

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

uss

uss

uss

uss

2021 2020
33,229 10,784
30,072 20,116
34,539 21,344
97,840 52,244

2,099 11,726
988,408 945,228
990,507 956,954

3,611,772 3,070,580
2,109,100 1,706,916
5,720,872 4,777,496
671,959 2,039,298
177,130 180,883
849,089 2,220,181
76,025 73,677
4,526 3,119
2,305,102 1,677,640
2,385,653 1,754,436
9,946,121 9,709,067
10,043,961 9,761,311
140 1
28,855 18,900
34,539 21,344
63,534 40,245
34,303 11,999
2,905 2,768
4,000,371 3,252,040
4,003,276 3,254,808
35,995 32,158
15,029 11,814
289,496 401,436
3,721 3,630
91,633 106,380
2,853,933 3,850,019
29,508 13,604
2,414 2,414

- 40,504
235,464 237,864
3,557,193 4,699,823
76,024 73,677
4,529 3,119
2,305,102 1,677,640
2,385,655 1,754,436
10,043,961 9,761,311




Nota (1)

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

(Compania Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“la Compaiia” o “CEDEVAL,
S.A. de C.V.”), se constituyd el 11 de enero de 1994, como una Sociedad
Anonima de Capital Variable por un plazo indefinido, de conformidad con
las leyes de la Republica de El Salvador.

La actividad principal de la Compaiiia es el servicio de deposito y custodia,
administracion, compensacion, liquidacion y transferencia de valores,
recibidos en custodia de las casas de corredores de bolsa, de bolsas de
valores, de bancos e instituciones de crédito, de seguros, administradoras
de fondos de pensiones, fondos de inversion, emisores y otros intermediarios
financieros, nacionales e internacionales; cobrar amortizaciones,
dividendos o intereses de los valores depositados; servicio de transferencia,
compensacion y liquidacion sobre operaciones que se realicen respecto de
los valores objeto de custodia; y otros servicios que autorice la
Superintendencia del Sistema Financiero mediante instructivos. A
continuacion, se detallan las operaciones mas importantes:

Apertura de cuentas de valores.

Depdsito y custodia de valores.

Transferencias y retiros de valores.

Compensacion y liquidacion de valores de mercado primario y
secundario efectuados en la bolsa de valores

Ejercicio de derechos patrimoniales.

Constitucion de garantia.

Canje de valores.

Manejar el sistema de desmaterializacion de valores emitidos por el
Estado y el Banco Central de Reserva de El Salvador, conforme
delegacion que le haga este Ultimo.

i. Administracion de acciones en forma desmaterializada

on o

S —ho

Con fecha 28 de mayo de 1998, el Consejo Directivo de la anterior
Superintendencia de Valores autorizo el asiento registral de la sociedad en
sesion CD-32/98 y el 18 de septiembre de 1998, el mismo Consejo en sesion
N° CD-1054, autorizo el inicio de operaciones, luego de haber evaluado los
procesos operativos del sistema electronico de custodia y administracion de
valores (SECAV). La Compaiiia inicié operaciones el 3 de noviembre de 1998.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores
del 20 de marzo de 2008, contenida en la Resolucion RCTG- 19/2008, la
Compaiiia presta servicios de custodia en boveda de instrumentos de fianzas
otorgadas por sociedades nacionales y/o extranjeras y que estén
relacionadas con emisiones.

Segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores
del 16 de junio de 2010, contenida en la Resolucion RCTG- 17/2010, la
Compaiiia presta servicios de bdveda de instrumentos de titularizacion,
escrituracion de cesion de activos que sean objeto de titularizacion y
documentos que incorporen garantias de obligaciones de contenido
crediticio relacionadas con procesos de titularizacion.

El 18 de octubre de 2018, por medio de nota SAV-DSV-20936, la
Superintendencia Adjunta de Valores autorizé el uso del Sistema de
Compensacion y Liquidacion de Valores por medio del cual la Compaiiia
queda facultada para realizar la liquidacion monetaria de las operaciones
bursatiles. A partir del 16 de noviembre de 2018, se inicio el proceso de
liquidacion monetaria.

Durante los afos 2021 y 2020, el niUmero de empleados que mantenia la
Compania era de 14, para ambos afnos.

La Compaiia tiene su oficina en Urbanizacion Jardines de La Hacienda,
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El
Salvador.

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
fueron aprobados por su Junta Directiva el 25 de enero de 2022 y 26 de
enero de 2021, respectivamente. De conformidad al Cédigo de Comercio de
El Salvador, la Junta General de Accionistas tiene la facultad para modificar
los estados financieros.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Principales politicas contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados
financieros fueron emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador; no obstante, dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion
y Supervision del Sistema Financiero.

a) Base de presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de
conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual
Contable para las Sociedades Especializadas en el Depésito y Custodia de
Valores de conformidad con el Articulo 4 de la Ley Organica de la anterior
Superintendencia de Valores.

El comité de normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en
Sesion No. CN-14/2021, celebrada el 4 de octubre de 2021, acordo
aprobar las modificaciones al “Catalogo y Manual Contable para para las
Sociedades Especializadas en el Depésito y Custodia de Valores” (RCTG-
27/2010) y al “Sistema Electronico de Transferencia de Informacion Web
(SETI WEB)” (RSTG-3/2010), con vigencia a partir del 21 de octubre de
2021.

b) Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para las centrales de depdsito y custodia
de valores son: el balance general y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables y otras notas
explicativas.

Adicionalmente, la Compania cuyo objetivo empresarial es la depositaria

de valores en El Salvador, presenta el estado de operaciones bursatiles
y depdsito y custodia de valores y otros instrumentos relacionados.

(ContintGa)



4

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

c) Estado de resultados

El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye el
movimiento de las utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y
créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se
presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo,
aunque éstos no califiquen como errores contables.

d) Inversiones financieras

Forman parte de las inversiones financieras aquellos activos financieros
adquiridos con el objeto de obtener un beneficio econémico futuro. La
clasificacion de las inversiones sera de la siguiente manera:

¢ Inversiones negociables.

¢ Inversiones disponibles para la venta.

¢ Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
e Préstamos y partidas por cobrar.

La contabilizacion de los activos o pasivos financieros se hace utilizando
el método de la fecha de liquidacion. La contabilizacion en la fecha de
liquidacion se refiere a: 1) El reconocimiento de un activo en la fecha
en que es recibido por la entidad y la baja de un activo, y 2) El
reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida sobre el activo vendido
en el dia que es entregado por la Compania.

Inversiones negociables

Activos financieros que han sido adquiridos con el objetivo especifico de
generar ganancias por las fluctuaciones de corto plazo del precio.

Inversiones disponibles para la venta

Activos financieros que han sido adquiridos con la intencidon de ser
vendidos en el futuro.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Son aquellos activos financieros cuyos cobros son de cuotas fijas y
determinante su fecha de vencimiento, siempre y cuando la Compaiia
tenga la intencion y la seria posibilidad de tenerlos hasta su
vencimiento.

Préstamos y partidas por cobrar

Seran aquellos activos financieros generados por la misma empresa a
cambio de suministro de efectivo, bienes o servicios vendidos o
prestados directamente al deudor.

No se consideran en esta categoria aquellos activos financieros creados
para ser vendidos inmediatamente o a corto plazo.

Valuaciones iniciales y subsiguientes

El reconocimiento inicial de los activos y pasivos financieros es al costo.
Los gastos asociados a las operaciones de compra de los activos
financieros forman parte del costo.

La medicion posterior de los activos y pasivos financieros es a los valores
razonables de los mismos sin incluir gastos asociados, excepto los activos
financieros clasificados como inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Los activos financieros a los que no sea posible determinar
un valor razonable debido a que no se han cotizados en Bolsa o que la
medicion del valor razonable no sea fiable, se vallan al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Todos los activos financieros estan sujetos a revisiones de deterioro,
cuyos efectos son reconocidos en resultados del periodo, excepto
aquellos contabilizados a su valor razonable cuyos efectos son
reconocidos como reservas en el patrimonio.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

e) Muebles

Los bienes muebles se vallan al costo de adquisicion. La depreciacion
se calcula bajo el método de linea recta, usando la tasa de depreciacion
fiscal del 50%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas,
asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones que no extienden
significativamente la vida util del bien, se cargan a los resultados del
periodo en que se incurren.

f) Mejoras en instalaciones arrendadas

Las mejoras en instalaciones arrendadas se registran al costo de la
instalacion. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta,
usando la tasa de depreciacion del 20%.

g) Intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos de caracter no monetarios,
que son identificables y que no tienen apariencia fisica, siempre y
cuando estos activos estén a la disposicion de la Compaiiia y que solos o
juntos con otros bienes iguales o con forma fisica produzca o colaboren
en la produccion de servicios.

Estos activos se llevan al costo menos amortizacion acumulada.

Los activos intangibles tipificados como softwares desarrollados
internamente se costean conforme los importes efectuados en sueldos,
horas extras, bonificaciones, prestaciones sociales, materiales,
licencias, equipo, etc., siempre que éstos sean utilizados
exclusivamente en el desarrollo de los mismos.

Estos activos se amortizan a lo largo de su vida Gtil utilizando el método
de la linea recta. La vida util de estos activos es determinada tomando
en cuenta la vigencia de dichos activos o la contribucion que haran a la
Compaiia como un parametro para la estimacion de su vida util. La vida
util de estos intangibles oscila entre 3 y 5 anos.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

h) Ingresos por servicios de depdsito, custodia y administracion e inversiones

1)

Los ingresos por servicios de depoésito, custodia y administracion e
inversiones se reconocen sobre la base de lo devengado.

Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de
la Compaiiia, segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones
del Cadigo de Trabajo vigente, pueden ser pagadas en caso de despido sin
causa justificada. Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2021, el
pago efectuado fue de USS2. La politica vigente es registrar los gastos de
esta naturaleza en el periodo que se conoce la obligacion.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por Renuncia
Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse de la
Compaiiia tendran derecho a una compensacion obligatoria equivalente
hasta dos veces el salario minimo legal vigente de quince dias por cada
ano de servicio, para lo cual la Compania ha dispuesto establecer una
provision para el pago de este beneficio. Los pagos efectuados se aplican
contra el pasivo registrado, y los incrementos en la provision se registran
en los resultados del ano.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados
financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la
Compania realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos
de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en
los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios
economicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el
futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio
de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se
produzcan tales efectos y cambios.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Las siguientes notas describen la informacion de las areas mas
significativas que producen incertidumbre en las estimaciones, supuestos
y juicios adoptados:

e Politicas de contabilidad - Vidas (tiles estimadas de muebles y
mejoras en instalaciones arrendadas (nota 2 literal e y f).
e Politicas de contabilidad - Vidas utiles estimadas intangibles (nota

2 literal g).

e Politicas de contabilidad - Estimacion de cuentas incobrables (nota
2 literal p).

e Politicas de contabilidad - Estimacion por retiro voluntario (nota 2
literal i).

k) Transacciones en moneda extranjera

La Compania elabora sus estados financieros en doélares de los Estados
Unidos de América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El
Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los
hubiere, se convierten a délares de los Estados Unidos de América al tipo
de cambio vigente a la fecha del balance general. Las transacciones que
se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias
por transacciones de cambio de moneda se registran como otros ingresos
(gastos) en el estado de resultados.

De acuerdo con la Ley de Integracion Monetaria que entré en vigencia el
1 de enero de 2001, el dodlar de los Estados Unidos de América es moneda
de curso legal en El Salvador al tipo de cambio fijo de ¢8.75 colones por
US$1.00 dolar de los Estados Unidos de América.

) Equivalentes de efectivo
Para propositos del estado de flujo de efectivo, la Compania considera

como efectivo y equivalentes de efectivo todos los instrumentos de
inversion de alta liquidez, con un vencimiento de tres meses o menos.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

m) Registro en el estado de operaciones bursatiles

El estado de operaciones bursatiles y de depdsito y custodia de valores y
otros instrumentos relacionados esta conformado por las cuentas con
codigo 8 y 9 del Manual de Contabilidad vigente. Las cuentas con cédigo
8 registran el conjunto de derechos, efectivo, valores en deposito, para
liquidacion de operaciones bursatiles y otras; y las cuentas con codigo 9,
registran el conjunto de obligaciones, con participantes directos,
indirectos y otras entidades, por los valores depositados, asi como por los
diferentes servicios prestados a tales clientes, ademas de las obligaciones
por operaciones bursatiles.

Reserva voluntaria

La Compaiia ha aprobado la constitucion de reserva voluntaria
denominada Reserva Voluntaria de Liquidez, la cual se incrementara con
un porcentaje de las utilidades, segin lo acuerde la Junta General de
Accionistas cada afno.

El propdsito de esta reserva es constituir fondo de liquidez para cubrir
necesidades temporales de liquidez por parte de participantes directos,
con lo que se dara un avance importante en el cumplimiento de
estandares internacionales y gestion de riesgos de crédito, contraparte y
de custodia y liquidez.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del ano comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre los
resultados contables del ano, ajustado por el efecto de las partidas no
deducibles o no imponibles, utilizando la tasa de impuesto vigente a la
fecha del balance general.

(ContintGa)
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

El impuesto diferido es calculado con base al método de balance,
considerando las diferencias temporarias entre los valores segun libros de
los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los montos
utilizados para propositos fiscales. El monto de impuesto diferido esta
basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando la
base de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general.

p) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas de acuerdo con el monto original
determinado en la factura o contrato.

Estimacion de cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables constituye la mejor estimacion
del importe de probables pérdidas de crédito sobre las cuentas por cobrar
existentes. Las cuentas incobrables se contabilizan con crédito a la
provision, la que se incrementa durante el afio con el valor de los saldos
que se van considerando de cobro dudoso y se disminuye con el valor de
los saldos que se recuperen y los que se convierten en recuperables. Esta
regularizacion se hace contra los resultados del periodo.

Nota (3) Unidad monetaria

A partir del 1 de enero de 2001, los libros de la Compaiiia se llevan en dolares
de los Estados Unidos de América, representado por el simbolo USS$ en los
estados financieros adjuntos.

Nota (4) Cambios contables

No se han producido cambios en la aplicacion de los principios y politicas de
contabilidad utilizados para la preparacion de estos estados financieros.

(ContintGa)



Nota (5)

11

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Riesgos derivados de los instrumentos financieros

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros en la
Compaiiia esta constituido por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo
financiero por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos
activos en el mercado, obligando a la Compaiiia a registrar contablemente
estos cambios. Actualmente, la Compaiia establece variaciones mensuales de
su portafolio de inversiones, aumentando o disminuyendo el valor de los
mismos conforme estos cambian de valor en el mercado activo, esto por su
parte tiene un efecto en el patrimonio neto de los accionistas que también es
registrado contablemente. Adicionalmente, la politica de inversiones en
tesoreria gestiona el riesgo de crédito estableciendo requerimientos minimos
de calificacion de riesgo de instrumentos financieros; la misma politica
establece que para mitigar el riesgo de contraparte se debera operar
Unicamente con intermediarios autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

El riesgo de liquidez a los que estan expuestos los instrumentos financieros
propiedad de la Compaiia esta principalmente determinado por el hecho que
en el mercado no existan condiciones favorables para que éstos puedan ser
vendidos de inmediato.

La posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de pago por parte de un
emisor de instrumentos financieros es considerada como riesgo de crédito. El
riesgo de contraparte a la que estan expuestas las inversiones de la Compaiiia
proviene de las pérdidas derivadas a raiz de la imposibilidad de la contraparte
de cumplir una posicion de pago en una operacion bursatil de compra. El valor
en libros de los activos financieros representa el maximo riesgo de crédito en
instrumentos financieros que posee la Compania.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de la variacion de las inversiones
es el siguiente:

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio ussS (25) (19)
Variacion de inversiones financieras - neta (1) (7)
ussS (26) (26)

(ContintGa)
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Nota (6) Bancos y otras instituciones financieras y disponible restringido

Los bancos y otras instituciones financieras y los disponibles restringidos al 31
de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020
Depositos en cuentas corrientes ussS 2 -
Depositos a plazo 143 133
Depositos en cuentas de ahorro 79 54
224 187
Bancos del exterior - 20
Total bancos y  otras
instrucciones financieras 224 207
Disponible  restringido  para
apertura de cuentas bancarias 78 73
Saldo de efectivo en el estado de
flujos de efectivo ussS 302 280

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se tiene depositos restringidos de US$78
y USS$73, respectivamente, que corresponden a depositos iniciales en cuentas
corrientes operativas en los bancos del sistema financiero y se convierten en
efectivo disponible una vez se concluya el proceso de apertura de cuentas.

Nota (7) Inversiones financieras - netas

Las inversiones financieras al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2021 2020
Inversiones en valores de renta fija uss 1,243 1,050
Inversiones en valores de renta
variable 66 66
Inversiones en fondos colectivos 293 579
Inversiones en fondos de titularizacion 836 716
Revaluacion de inversiones (26) (26)

uss __ 2412  _ 2,385

(ContintGa)
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Nota (8) Cuentas y documentos por cobrar a clientes

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, se detalla
a continuacion:

2021 2020
Gobierno central, municipal y
entidades auténomas no financieras ussS 2 1
Empresas publicas autonomas
financieras 9 4
Bancos y otras instituciones financieras 8 7
Empresas privadas de seguros,
industria, comercio y servicio 18 15
Administradoras de fondos de
pensiones 21 64
Casas de corredores de bolsas 61 61
Otras cuentas por cobrar 5 11
Centrales de deposito y custodia
extranjera y empresas del exterior 1 1
UsS 125 164

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compaiia no registré gastos por
incobrabilidad.

Nota (9) Muebles - netos

El movimiento de los bienes muebles - neto por los anos terminados al 31 de
diciembre se detalla a continuacion:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2019 ussS 23
Adiciones 12
Depreciacion del ejercicio 9)

Saldo neto al 31 de diciembre de 2020 ussS 26
Depreciacion del ejercicio (12)

Saldo neto al 31 de diciembre de 2021 ussS 14

(ContintGa)
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Intangibles- netos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los intangibles ascienden a USS8 y USS2,
respectivamente. El movimiento de los intangibles por los afos terminados al
31 de diciembre se muestra a continuacion:

Licencias y
Concesiones Sitios Web Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 us$ 6 - 6
Amortizacién 4) - (4)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2 - 2
Adiciones - 8 8
Amortizacion (2) - (2)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 uss - 8 8

Operaciones con companias relacionadas

La Compania es subsidiaria de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.,
con la cual tiene transacciones y relaciones importantes. Debido a esa
relacion es posible que los términos de esas transacciones no sean los mismos
que resultarian de transacciones entre entidades independientes.

Al 31 de diciembre, los principales saldos de cuentas con las compaiias
afiliadas y relacionadas se resumen de la siguiente manera:

2021 2020
Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. de C.V. ussS 1 1
Cuenta por pagar relacionada:
Cuentas por pagar a accionistas ussS 19 13

(ContintGa)
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Las principales transacciones con companias afiliadas y relacionadas por el
periodo terminado el 31 de diciembre son las siguientes:

2021 2020
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.:
Servicios prestados ussS 6 6
Servicios pagados por
servicios administrativos ussS 226 228

La utilidad o pérdida (si hubiese), provenientes de las transacciones antes
mencionadas, estan registradas en los resultados de las operaciones.

Regimenes legales aplicables a los resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de diciembre se resumen de la siguiente
manera:

2021 2020
Utilidades disponibles:
2018 ussS - 22
2019 - 176
2020 19 263
2021 350 -
ussS 369 461

En Junta General de Accionistas JGO N°1/2021 del 25 de febrero de 2021, se
acordo distribuir utilidades por US$425. En Junta General de Accionistas JGO
N°1/2020 del 20 de febrero de 2020, se acordd distribuir utilidades por
US$250.

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece que los dividendos a distribuir,
correspondiente a las utilidades del ejercicio 2011 y subsiguientes ejercicios
se consideran rentas gravadas para los accionistas pagando el 5% de dicho
impuesto como definitivo.

(ContintGa)
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A partir de 1999, las sociedades que realizan tanto actividades gravadas como
exentas, la reserva legal no sera deducible en su totalidad sino Unicamente
en la proporcion correspondiente a las operaciones gravadas.

De acuerdo con el Articulo nimero 123 del Codigo de Comercio de El Salvador,
la Compania debe destinar un 7% de sus utilidades antes de impuesto de cada
ejercicio para constituir una reserva legal hasta un 20% del capital social. Esta
reserva debe ser mantenida en la forma que prescribe la Ley, la cual requiere
que cierta porcion de ella sea invertida en determinados tipos de activos de
acuerdo con la finalidad de la Compaiia. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
la reserva legal asciende a US$296 y USS$259, respectivamente.

Nota (13) Impuesto por pagar

La provision del gasto del impuesto sobre la renta por el afio terminado al 31
de diciembre de 2021 ascendio a US$141 (US$101 en 2020), una tasa efectiva
de 28.83% (28.85%% en 2020), que incluye gasto por impuesto sobre la renta
corriente de US$140 (US$101 para el 2020) y un ajuste por ingreso de impuesto
sobre la renta diferido de USS1 (US$4 para el 2020).

El impuesto por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente ussS 141 105
Pago a cuenta del impuesto
sobre la renta y retenciones 23 24
IVA por pagar 6 9
UsS 170 138

El gasto por impuesto sobre la renta corriente difiere del impuesto que
resultaria de aplicar la tasa impositiva a la utilidad antes del impuesto sobre
la renta, debido al efecto de gastos no deducibles, ingresos exentos y otras
deducciones permitidas por la ley, segin la conciliacion al 31 de diciembre
que se detalla a continuacion:

(ContintGa)
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2021 2020

Impuesto que resultaria de aplicar

las tasas del 30% a la utilidad antes

de reservas e impuesto mas

ingresos extraordinarios ussS 158 117
Mas efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 1 2
Menos efecto fiscal de:
Reserva legal (11) (8)
Ingresos no gravados (7) (6)
Gastos de impuesto sobre la renta
corriente ussS 141 105

Al 31 de diciembre de 2021, el activo por impuesto sobre la renta diferido
asciende a US$10 (USS9 en 2020), y esta contabilizado en el rubro de gastos
pagados por anticipado; proviene principalmente de diferencia temporarias
por pasivo laboral.

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones del

impuesto sobre la renta, presentadas por la Compaiia durante los anos 2021,
2020 y 2019.

Estimacion por obligaciones laborales por renuncia voluntaria

El movimiento de la estimacion para obligaciones laborales al 31 de diciembre,
para cubrir el pago de renuncia voluntaria es el siguiente:

2021 2020
Saldo al inicio del ano ussS 31 25
Provision constituida en el ano 6 6
Pagos por renuncia voluntaria (2)
ussS 35 31

(ContintGa)
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Ley Reguladora de la Prestacion Economica por Renuncia Voluntaria

Segln decreto N°592 de fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea
Legislativa, aprobo la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por Renuncia
Voluntaria, la cual tiene por objeto regular las condiciones bajo las cuales las
y los trabajadores permanentes que laboren en el sector privado, e
instituciones auténomas que generen recursos propios y cuyas relaciones
laborales se rigen por el Codigo de Trabajo. La prestacion establecida en la
ley solo sera aplicable a las renuncias que se hayan producido a partir de su
entrada en vigencia el dia 1 de enero del afno 2015.

Nota (15) Capital social

El capital social totalmente pagado al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
asciende a USS2,000, representado por 50,000 acciones comunes Yy
nominativas de cuarenta dolares cada una.

(ContintGa)



19

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros

Nota (16) Valores fisicos y desmaterializados

Un resumen de los valores fisicos y desmaterializados al 31 de diciembre, se
detallan a continuacién:

Por tipo de valor:

2021 2020
Por tipo de valor:
Valores emitidos por el gobierno
central y municipal UssS 3,444,660 2,860,538
Valores emitidos por empresas
publicas autonomas financieras 169,211 221,768
Valores emitidos por bancos y
otras instituciones financieras 2,118,719 1,709,618
Valores emitidos por empresas
industriales 40,500 13,815
Valores emitidos por empresas
comerciales 3,230 20,364
Valores emitidos por empresas
privadas del exterior 169,856 175,365
Valores emitidos por empresas
publicas del exterior 672,159 2,039,298
6,618,335 7,040,766
Valores de renta variable 934,433 906,165
ussS 7,552,768 7,946,931
Por tipo de emision:
Valores fisicos ussS 927,359 906,165
Valores desmaterializados 6,625,409 7,040,766
ussS 7,552,768 7,946,931

(ContintGa)
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Nota (17) Informacion en Cuentas de Orden

Un resumen de las obligaciones por valores entregados en sub-custodia al 31
de diciembre se detalla a continuacion:
2021 2020
Valores de renta fija:
Valores depositados en la Compaiia UsS 5,786,294 4,835,143

Centrales del exterior:
Central latinoamericana de Valores

(Latin Clear) 123,288 149,097
Euroclear Bank - 1,688,505
Citibank NA 420,855 -
Interclear 303,544 373,539

6,633,981 7,046,284

Valores de renta variable:
Valores depositados en la Compaiiia 917,385 891,608

Centrales del exterior:
Central Latinoamericana de

Valores (Latin Clear) 32 19
Interclear (Costa Rica) 1,370 1,405
Clearstream Banking - 1
Euroclear Bank - 7,614

918,787 900,647

usS _7,552,768 7,946,931

(Continda)
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Nota (18) Reserva voluntaria de liquidez

En sesion de Junta General de Accionistas del 18 de febrero de 2016, se
acordo crear una reserva voluntaria de liquidez como se indica en la nota (2
n). La reserva constituida al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascendia a
USS$86 y USS69, respectivamente.

Nota (19) Otras obligaciones adquiridas por custodia de otros documentos

(@) Segun resolucion RCTG-30/2010 el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores autorizd a CEDEVAL, S.A. de C.V. para
prestar servicios de custodia en boveda de todo tipo de instrumento
relacionado con procesos de Titularizacion, resolucion que fue aprobada
en CD/23 del 16 de noviembre de 2010 y entro en vigencia el 22 de
noviembre de ese mismo ano. Al 31 de diciembre de 2021, la Compania
tiene en custodia documentos relacionados con procesos de
titularizacion por US$2,305,102, (USS$1,677,640 al 31 de diciembre de
2020).

(b) Con base a la resolucién RCTG-17/2010 se aprueba en Consejo Directivo
de la Superintendencia de Valores CD-11/16 de junio 2010 autorizacion
a la Compaiiia para prestar los servicios de custodia en boveda de los
siguientes instrumentos:

i. Contratos de titularizacion.
ii. Escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos de
titularizacion; y
iii. Documentos relacionados que incorporan garantias de obligaciones
de contenido crediticio relacionados a procesos de titularizacion.

Servicios que entraron en vigencia el 25 de junio de 2010.

(Continda)
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De conformidad a resolucion RCTG-17/2010, CEDEVAL, S.A. de C.V. fue
autorizada para prestar servicios de custodia en béveda de instrumentos de
contratos de titularizacidn, escrituras de cesion de activos, que sean objetos
de procesos de titularizacion y documentos que incorporen garantias de
obligaciones de contenido crediticio relacionadas con procesos de
titularizacion.

Proceso de liquidacion monetaria

A partir del 16 de noviembre de 2018, la Compania ha implementado la
prestacion del servicio de Compensacion y Liquidacion Monetaria de
Operaciones Bursatiles, para los valores negociados en la Bolsa de Valores
de El Salvador, utilizando el Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Valores (SCLV), reconocido como Sistema de Importancia Sistémica por el
Banco Central de Reserva, en diciembre de 2016, y autorizado por la
Superintendencia del Sistema financiero el 16 de octubre de 2018,
integrando la Liquidacion Monetaria con la Liquidacion de Valores, y
cumpliendo asi con el Principio 12 “Sistemas de Liquidacion de Intercambio
por Valor” de los Principios para las Infraestructuras del Mercado Financiero
emitidos por I0SCO (International Organization of Securities Commissions).

Otras revelaciones importantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los anos terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020, se resumen a continuacion:

(a) En Asamblea General de Accionistas JGO N° 1/2021 del 25 de febrero de
2021, se acordo distribuir dividendos de ocho dolares con cincuenta
centavos por accion de aquellas acciones que estan totalmente pagadas
y proporcional de aquellas parcialmente pagadas. El monto distribuido
asciende a US$425.

(ContintGa)
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(b) Segun Decreto Ejecutivo N°57 de la Asamblea Legislativa de fecha 8 de
junio de 2021, fue aprobada la Ley Bitcoin en El Salvador que tiene por
objeto la regulacion del Bitcoin como moneda de curso legal. El Banco
Central de Reserva y la Superintendencia del Sistema Financiero,
emitieron la Normativa correspondiente dentro del periodo de 90 dias
después de su publicacion en el Diario Oficial. Dicha Ley entré en
vigencia a partir de septiembre 2021. La administracion ha realizado los
analisis correspondientes sobre el impacto de esta Ley en sus
operaciones. En la actualidad y debido a que en los mercados
organizados con los que la Bolsa de Valores y la depositaria tienen
convenios, no se negocian valores emitidos en bitcoins, preliminarmente
no se espera un impacto relevante en las operaciones, sin embargo, la
administracion permanentemente analiza los cambios coyunturales y
esta atenta a posibles reformas a la normativa que regula el uso del
Bitcoin, como moneda de curso legal, para analizarla y ver la manera
mas eficiente de adoptarla a nuestro esquema de negocio y evaluar
posibles nuevos productos que ofrecer al mercado.

(c) Con fecha 30 de julio de 2021 en circular No. 592 el Banco Central de
Reserva (BCR) informo sobre Proyectos de modificaciones al “Catalogo y
Manual Contable para bolsas de Valores” (RCTG-27/2010), al “Catalogo
y al Manual Contable para Sociedades Especializadas en el Depésito y
Custodia de Valores” (RCTG-23/2010) y al “Sistema Electronico de
Transferencia de Informacion Web (SETI WEB)” (RSTG-3/2010), la
vigencia de estos cambios sera en noventa dias a partir de la fecha en
que la Superintendencia del Sistema Financiero informo los lineamientos
(21 de diciembre de 2021).

(d) En Asamblea General de Accionistas del 20 de febrero de 2020, fueron
electos los miembros de la Junta Directiva para el periodo 2020/2023;
quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo Nombre
Director Presidente y
Representante Legal: Lic. José Mariano Novoa Flores
Director Vicepresidente: Lic. Francis Eduardo Giron
Director Secretario: Lic. Julio Enrique Vega Alvarez
Director Tesorero: Dr. Francisco José Barrientos Barrientos
Director Propietario: Lic. Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Director Suplente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
Director Suplente: Lic. Ramoén Arturo Alvarez Lopez
Director Suplente: Licda. Sandra Patricia Pacheco

Barrientos

(ContintGa)
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Director Suplente: Ing. Enrique Onate Muyshondt
Director Suplente: Lic. Carlos Antonio Turcios Melgar

Nota (22) Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Seglin acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Plblica
y Auditoria del 9 de julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio
economico que inicia el 1 de enero de 2011, las empresas deberan presentar
sus estados financieros con proposito general con base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o con base a la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades. El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa
contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del
sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero, asi como los intermediarios financieros no bancarios y
las sociedades de seguros. Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las
instituciones administradoras de fondos de pensiones y los fondos de
pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las
sociedades de depdsito y custodia de valores, almacenes generales de
deposito, titularizadoras de activos y bolsa de valores, que aplican las normas
contables establecidas por la Superintendencia de Valores.

Tal como se expresa en nota 2a, Base de presentacion, la Compaiia atendera
lo dispuesto en el “Catalogo y Manual Contable para las Sociedades
Especializadas en el Depdsito y Custodia de Valores -MC Depositarias v1” en lo
relativo al registro de operaciones.

(ContintGa)
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Nota (23) Contratos de servicios de sub - custodia

Nota (24)

La Compania ha contratado servicios mutuos con centrales de deposito de
valores de paises centroamericanos y de Europa y con bancos locales, los
cuales se detallan a continuacion:

Nombre de central de depésito de valores Pais Fecha de contrato
a. Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) Panama 28/02/2003
b. Central de Valores Nacional antes Caja de Valores Guatemala 16/09/2019
c. Interclear antes Central de Valores (CEVAL) Costa Rica 20/01/2016
d. Banco Central de Reserva de El Salvador El Salvador 27/11/2007
e. Central Nicaragiiense de Valores (CENIVAL) Nicaragua 04/11/2008
f. Citibank N.A. Estados Unidos  29/03/2021

Efectos de COVID - 19

Aligual que en el afno 2020, la pandemia mundial de COVID-19, ha sido uno
de los elementos importantes de analisis en los diferentes sectores
econdémicos dentro del ambito mundial, principalmente por sus efectos
humanitarios, sociales y econdmicos; El Salvador ha enfrentado dicha
pandemia desde marzo de 2020, con la puesta en vigencia de decretos
ejecutivos y legislativos a fin de contener la inminente propagacion de la
enfermedad del Virus COVID - 19, el Gobierno de El Salvador, emitio algunos
decretos con el objeto de prevenir, o en su caso, disminuir el impacto
negativo en la salud de la poblacion, dichos decretos se relacionan
directamente con la economia y por tanto con las operaciones de la
Sociedad, es por ello que en 2020, la Administracion en sus diferentes
comités efectud distintos analisis con el fin de identificar los efectos y
acciones a realizar. Durante el ano 2021 se evaluaron estas acciones y la
Administracion ha mantenido vigente, la mayoria de las acciones
encaminadas a proteger la salud del personal y la continuidad normal de las
operaciones.

Durante el 2021, la administracion de la Sociedad se ha mantenido

observando y analizando los posibles efectos de las medidas sanitarias
implementadas, considerando dentro de los aspectos de evaluacion:
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El comportamiento financiero de los activos y pasivos de la entidad y sus
efectos en los flujos de efectivo durante la vigencia de las medidas
sanitarias.

Identificacion de los riesgos de operacion y financieros que pudieran
determinarse como resultado del comportamiento de los participantes
del mercado, incluyendo emisores de valores, en las areas de inversion
y colocacion de valores que pudieran estar afectando la situacion
financiera y los resultados.

La administracion de la Sociedad ha implementado y mantenidos vigentes,
medidas administrativas, financieras y de operacion, tales como:

Permanencia en modalidad de teletrabajo para el 50% de los
colaboradores de la Sociedad, con el proposito de salvaguardar su
salud, asi como la de sus clientes

Se mantuvieron diversas medidas higiénicas y de seguridad adicionales
que buscan proteger a colaboradores y clientes. La sociedad ejecuta
permanentemente medidas de desinfeccion en todas sus instalaciones

Al igual que en el aio 2020, al finalizar el corriente ano, la Compania no se
vio afectada en sus flujos de efectivo y operaciones relevantes, de igual
forma no se vieron disminuidos los beneficios a los empleados como
consecuencia de las medidas tomadas.



